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As acdes da AMBV4 operam em tendéncia de alta no médio e longo prazo. Nos Ultimos |2 meses a empresa apresentou

uma valorizacdo de 66,12%, enquanto o Ibovespa apresentou uma queda de 6,52%. Ja no ano de 2012, a AMBV4 vém de
uma alta de 20,87% contra uma alta de apenas 8,93% do IBOV, o que mostra que essa agao se descolou bem do indice e
vém apresentando excelente desempenho nos dltimos meses.

Os investidores que montam uma carteira de acdes através de compras periddicas e possuem a AMBV4 em carteira ndo
tém do que reclamar. Veja abaixo as rentabilidades dessa empresa desde janeiro, quando colocamos o ativo na carteira
recomendada:

Ativo | 01/2012 | 02/2012 ‘ 03/2012 ‘ 04/2012

AMBV4 -4,90% 7,97% 10,71% 6,27%

Observem que, a partir do més de fevereiro desse ano, o ativo apresentou excelentes rentabilidades nos Ultimos 3 meses!

O papel se aproxima de atingir um Topo Histérico, que fica na regido de R$ 83,75. Se romper essa resisténcia, pode dar
continuidade na sua trajetdria altista.

No curto prazo, a acdo estd em tendéncia lateral (congestdo) entre a regido de R$ 80,28 (suporte) a R$ 83,75 (resisténcia).
Ja no médio prazo, os candles respeitam uma LTA (linha de tendéncia de alta) iniciada em agosto do ano passado. Enquanto
essa LTA for respeitada, a tendéncia de alta deve continuar.

Tendéncias: Préximos Préoximas
* Priméria (Longo Prazo):Alta Suportes Resisténcias
* Secundaria (Médio Prazo): Alta 51:80,28 R1: 83,75
* Terciaria (Curto Prazo): Alta S2:73,21 R2: -
S3:67,81 R3: -
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado por analistas de investimentos vinculados a Alpes CCTVM S AL ("Alpes”). Este documento ndo pode ser reproduzido
ou distribuido sem a autorizagdo expressa da Alpes. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informacdes contidas
neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data em que este relatdrio foi publicado. No entanto, nem a Alpes nem os analistas responsaveis
pela elaboracgo deste relatdrio respondem pela veracidade, integridade ou exatiddo das informagdes aqui contidas. Este relatério ndo representa
oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. As opinides contidas neste relatdrio sdo baseadas em
julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio e ndo garantem que o mesmo cendrio e evolugdo ocorra no
futuro.

Os analistas responséveis pela elaboragdo deste relatdrio declaram, nos termos do artigo 17 da Instrucago CVM n° 483/10, que: (I) suas
recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais € que foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive
em relacdo a Alpes; (Il) sdo titulares de valor mobilidrio objeto do relatdrio de andlise, no caso, Igor Graminhani, enquanto pessoa fisica, mantém
posicao em AMBV4; (Ill) ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das sociedades cujos valores mobilidrios foram
alvo desta andlise; (IV) seu cénjuge ou companheiro, seja direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, ndo € titular de valores
mobilidrios objeto do relatério; (V) seu conjuge ou companheiro, ndo estd direta ou indiretamente envolvido na aquisicao, alienacao ou
intermediagdo de valores mobilidrios objeto do relatério; (VI) seu cdnjuge ou companheiro, ndo tem direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo ao emissor objeto do relatério, exceto pelo disposto no pardgrafo Unico do art. 4% e (VII) a remuneragdo do analista seja,
direta ou indiretamente, ndo € influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operacdes financeiras realizadas pela Alpes.

As estratégias de investimentos, informagdes e andlises constantes deste relatério tém como dnico propdsito fomentar o debate de ideias entre
os analistas de investimentos da Alpes e as pessoas a quem este documento se destina. Os destinatdrios devem, portanto, desenvolver suas
préprias andlises e estratégias de investimentos. Os ativos e instrumentos financeiros referidos neste relatério podem néo ser adequados a todos
os investidores. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situacao financeira ou as necessidades especfficas de cada
investidor. Investimentos em a¢des representam riscos elevados e sua rentabilidade passada ndo assegura rentabilidade futura. Investimentos em
derivativos guardam volatilidade intrinsecamente alta, podendo acarretar perdas superiores aos valores investidos. Operaces com alta
volatilidade, incluindo investimentos em acdes e derivativos, devem ser realizadas apenas por investidores experientes e cientes de seus riscos.
A Alpes se exime de qualquer responsabilidade por eventuais perdas, diretas ou indiretas, oriundas da utilizacdo deste relatério e de seu
conteudo.

Informacdes adicionais sobre quaisquer sociedades, valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros objeto desta andlise podem ser
obtidas mediante solicitacao.




