INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Dispde sobre as ofertas publicas de distribui¢cdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, e revoga a
Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, e a
Instrucdo CVM n° 88, de 3 de novembro de 1988.

O Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 26 de dezembro de 2003, com fundamento no
disposto nos arts. 4°, inciso VI, 8°, inciso | e 19, § 5°, e 21 da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte instrucéo:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° - Esta Instrucdo regula as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario e tem por fim assegurar a
protecdo dos interesses do publico investidor e do mercado em geral, através do
tratamento equitativo aos ofertados e de requisitos de ampla, transparente e
adequada divulgacédo de informagdes sobre a oferta, os valores mobiliarios
ofertados, a companhia emissora, o ofertante e demais pessoas envolvidas.

EXIGENCIA DE REGISTRO DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO

Art. 2° - Toda oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios nos mercados
primario e secundario, no territério brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas,
fundo ou universalidade de direitos, residentes, domiciliados ou constituidos no
Brasil, devera ser submetida previamente a registro na Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, nos termos desta Instrucéo.

8 1° Somente poderdo ser negociados em bolsa de valores ou mercado de balcéo:

. valores mobiliarios distribuidos publicamente através de oferta primaria ou
secundaria registrada na CVM; ou

1. valores mobiliarios que ndo tenham sido subscritos ou distribuidos
publicamente, desde que valores mobiliarios do mesmo tipo, classe, espécie
e série j4 estejam admitidos & negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcéo.

8§ 2° Podem, ainda, ser negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo
valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas hipoteses do 8 1°, desde que sejam
previamente submetidos a registro de negociacdo ou a sua dispensa, nos termos do
art. 21, incisos | e ll, da Lei n® 6.385/76, mediante apresentacdo de prospecto nos
termos desta Instrucéo.

Art. 3° - S&o atos de distribuicdo publica a venda, promessa de venda, oferta a
venda ou subscricdo, assim como a aceitacao de pedido de venda ou subscricdo de
valores mobiliarios, de que conste qualquer um dos seguintes elementos:

1. a utilizacao de listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos,
prospectos ou anuncios, destinados ao publico, por qualquer meio ou forma;

1. a procura, no todo ou em parte, de subscritores ou adquirentes
indeterminados para os valores mobiliarios, mesmo que realizada através de
comunicac¢des padronizadas endere¢cadas a destinatéarios individualmente



identificados, por meio de empregados, representantes, agentes ou
quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes ou nédo do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, ou, ainda, se em desconformidade com o
previsto nesta Instrucdo, a consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta
de intencdes de investimento junto a subscritores ou adquirentes
indeterminados;

1. a negociacao feita em loja, escritdrio ou estabelecimento aberto ao publico
destinada, no todo ou em parte, a subscritores ou adquirentes
indeterminados; ou

V. a utilizacdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, anuncios, avisos,
especialmente através de meios de comunicacdo de massa ou eletrénicos
(paginas ou documentos na rede mundial ou outras redes abertas de
computadores e correio eletrdnico), entendendo-se como tal qualquer forma
de comunicacao dirigida ao publico em geral com o fim de promover,
diretamente ou através de terceiros que atuem por conta do ofertante ou da
emissora, a subscricdo ou alienacao de valores mobiliarios.

§ 1° Para efeito desta Instrucdo, considera-se como publico em geral uma classe,
categoria ou grupo de pessoas, ainda que individualizadas nesta qualidade,
ressalvados aqueles que tenham prévia relacdo comercial, crediticia, societaria ou
trabalhista, estreita e habitual, com a emissora.

§ 2° A distribuic&o publica de valores mobiliarios s6 podera ser efetuada com
intermediacéo das instituicfes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios ("Instituicbes Intermediarias"), ressalvada a hipotese de dispensa
especifica deste requisito, concedida nos termos do art. 4°.

DISPENSA DE REGISTRO OU DE REQUISITOS

Art. 4° - Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, a CVM podera, a seu critério e sempre observados o interesse publico,
a adequada informacdo e a protecado ao investidor, dispensar o registro ou alguns
dos requisitos, inclusive publicacdes, prazos e procedimentos previstos nesta
Instrucéo.

8§ 1° Na dispensa mencionada no "caput"”, a CVM considerara, cumulativa ou
isoladamente, as seguintes condi¢cdes especiais da operacao pretendida:

1. a categoria do registro de companhia aberta (art. 4°, 8§ 3°, da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976);
1. o valor unitario dos valores mobiliarios ofertados ou o valor total da oferta;
1. o plano de distribuicdo dos valores mobiliarios (art. 33, 8§ 3°);
1v. a distribuicdo se realizar em mais de uma jurisdicdo, de forma a
compatibilizar os diferentes procedimentos envolvidos, desde que
assegurada, no minimo, a igualdade de condi¢cbes com os investidores

locais;
V. caracteristicas da oferta de permuta;
VI. 0 publico destinatario da oferta, inclusive quanto a sua localidade geografica
ou quantidade; ou
VII. ser dirigida exclusivamente a investidores qualificados.

§ 2° O pedido de dispensa de registro ou de requisitos do registro sera formulado
pelo ofertante, e pela instituicdo intermediéria, se for o caso, em documento
fundamentado, nos termos do Anexo I, que conterd as justificativas identificadas
pelos requerentes para a concessédo da dispensa, aplicando-se na analise os prazos
previstos nos arts. 8° e 9°.



8 3° Fica facultada a apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo conjunta e
simultaneamente ao pedido de dispensa de requisitos de registro.

8 4° Na hipé6tese de dispensa de requisitos de registro com base no inciso VII do §
1°, devera ser, adicionalmente, observado o seguinte:

1. o ofertante apresentara a CVM, juntamente com o pedido fundamentado
mencionado no § 2° deste artigo, modelo de declaracéo a ser firmado pelos
subscritores ou adquirentes, conforme o caso, da qual devera constar,
obrigatoriamente, que:

a. tém conhecimento e experiéncia em financ¢as e negocios suficientes
para avaliar os riscos e o conteudo da oferta e que sdo capazes de
assumir tais riscos;

b. tiveram amplo acesso as informacdes que julgaram necessarias e
suficientes para a decisdo de investimento, notadamente aquelas
normalmente fornecidas no Prospecto; e

C. tém conhecimento de que se trata de hipdtese de dispensa de
registro ou de requisitos, conforme o caso, e se comprometem a
cumprir o disposto no inciso Il deste paragrafo.

1. todos os subscritores ou adquirentes dos valores mobiliarios ofertados
firmarédo as declaracdes indicadas no inciso | deste paragrafo, as quais
deverao ser inseridas nos boletins de subscri¢cdo ou recibos de aquisicéo;

1. o investidor qualificado que tenha subscrito ou adquirido valores mobiliarios
com base na dispensa do inciso VII, do § 1° do art. 4° e pretenda vender os
valores mobiliarios adquiridos ou subscritos a investidor ndo qualificado
antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento da distribuicdo
somente podera fazé-lo se for previamente obtido o registro de negociacao
em mercado, a que se refere o art. 21 da Lei n® 6.385, de 1976, salvo se os
valores mobiliarios adquiridos se enquadrarem nas hipéteses do § 1° do art.
2° desta Instrucéo;

v. 0s prazos de analise previstos no 8§ 3° do art. 13.

Art. 5° - Sem prejuizo de outras hipéteses que serdo apreciadas especificamente
pela CVM, sera automaticamente dispensada de registro, sem a necessidade de
formulacdo do pedido previsto no art. 4°, a oferta publica de distribuicdo:

l. de que trata a Instrucdo CVM n° 286, de 31 de julho de 1998, que dispde
sobre alienacéo de acOes de propriedade de pessoas juridicas de direito
publico e de entidades controladas direta ou indiretamente pelo Poder
Publico e dispensa os registros de que tratam os arts. 19 e 21 da Lei n°®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos casos que especifica;

1. de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios;
1. valores mobiliarios de emissdo de empresas de pequeno porte e de
microempresas, assim definidas em lei.

Art. 6° - A CVM podera, ainda, deferir o registro de oferta publica de distribuicdo
secundaria de a¢fes admitidas a negociacdo em bolsa de valores, caso o registro de
companhia aberta da emissora das acdes esteja atualizado, mediante analise
simplificada dos documentos e das informacdes submetidas, desde que,
cumulativamente, o pedido de registro de distribuicdo:

. contenha requerimento especifico para a utilizacdo do procedimento de
analise simplificada;
1. esteja instruido com:
a. os documentos e informacdes previstos no Anexo Il, exceto os
constantes dos itens 4, 5, 7, 9 a 11;



b. edital, nos termos do Anexo VIII; e
C. declaracao firmada pela bolsa de valores de aprovacado dos termos do
edital e de autorizacdo para a realizacdo da oferta.

8§ 1° Admite-se a utilizacdo do procedimento previsto no presente artigo para a
distribuicdo primaria de a¢des, quando se tratar de colocacdo de sobras, em volume
superior a 5% da emisséao e inferior a 1/3 das a¢cbes em circulacdo no mercado,
considerando as novas acdes ofertadas para o calculo das acfes em circulacéo,
desde que os valores mobiliarios ja estejam admitidos & negociacdo em bolsa de
valores;

8§ 2° Os prazos de analise simplificada, de cumprimento de exigéncias e de
verificagdo do cumprimento destas relativos ao registro, sdo aqueles estabelecidos
no art. 13, § 39, incisos I, 1l e 11l da presente Instrucao.

INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 7° - O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios sera requerido a CVM pelos fundadores ou pelo ofertante, conforme o
caso, em conjunto com a instituicdo lider da distribuicdo, e devera ser instruido
com os documentos e informacgdes constantes do Anexo Il, em forma de minuta,
preliminar ou final, conforme o caso.

PRAZOS DE ANALISE

Art. 8° - A CVM tera 20 (vinte) dias uteis, contados do protocolo, para se
manifestar sobre o pedido de registro acompanhado de todos os documentos e
informag6es que devem instrui-lo, que serd automaticamente obtido se ndo houver
manifestacdo da CVM neste prazo.

Paragrafo Unico. O prazo referido no "caput" deste artigo somente comecara a fluir
com a apresentacdo de todos os documentos e informacgdes previstos no Anexo Il,
ressalvada a hipétese do § 3° do art. 4°, que comecara a contar do protocolo.

Art. 9° - O prazo previsto no art. 8° poderé ser interrompido uma Unica vez se a
CVM, por oficio encaminhado ao lider da distribuicdo e com cépia para o ofertante
ou, se for o caso, para os fundadores, solicitar documentos, alteracdes e
informac0®es adicionais relativos ao pedido de registro de distribuicdo e a
atualizacdo de informacdes relativas ao registro de companhia aberta, solicitagéo
esta que sera formulada em ato Unico e conjunto pelas areas responsaveis da CVM
que devam se manifestar na ocasiéo.

8 1° Para o atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo de até 40
(quarenta) dias Uteis, contado do recebimento da correspondéncia respectiva.

§ 2° O prazo para o cumprimento das exigéncias podera ser prorrogado uma unica
vez, por periodo ndo superior a 20 (vinte) dias Uteis, mediante a prévia
apresentacdo de pedido fundamentado pelos interessados.

8 3° No atendimento as exigéncias formuladas pela CVM, os documentos deverao
ser apresentados em duas versdes, a primeira contendo o documento originalmente
submetido, com a indicacdo das altera¢cdes determinadas pela CVM e daquelas que
nado decorram do cumprimento de tais determinacdes, e a segunda, sem quaisquer
marcas.



8 4° A partir do recebimento de todos os documentos e informagbes em
cumprimento das exigéncias formuladas, a CVM ter4 10 (dez) dias Uteis para se
manifestar sobre o pedido de registro, o qual sera automaticamente obtido se nao
houver manifestacdo da CVM neste prazo.

8§ 5° Caso, além dos documentos e informacdes apresentados na forma do 8 4°,
tenham sido realizadas altera¢cdes em documentos e informacdes que ndo decorram
do cumprimento de exigéncias, o prazo de analise pela CVM sera de 20 (vinte) dias
uteis.

Art. 10 - A CVM podera interromper uma Unica vez, mediante requerimento
fundamentado e assinado pelo lider da distribuicdo e pelo ofertante, a analise do
pedido de registro por até 60 (sessenta) dias Uteis, apds 0 que recomecarao a fluir
0s prazos de analise integralmente, como se novo pedido de registro tivesse sido
apresentado, independentemente da fase em que se encontrava a analise da CVM.

PROGRAMAS DE DISTRIBUIGCAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 11 - A companhia aberta que ja tenha efetuado distribuicdo publica de valores
mobiliarios podera submeter para arquivamento na CVM um Programa de
Distribuicdo de Valores Mobiliarios ("Programa de Distribuicdo"), com o objetivo de
no futuro efetuar ofertas publicas de distribuicdo dos valores mobiliarios nele
mencionados.

8 1° O Programa de Distribuicdo sera apresentado a CVM pela companhia emissora,
assessorada por uma ou mais Instituicdes Intermediarias, as quais serdo
responsaveis, nos termos do disposto no art. 56 e seus paragrafos, pelas
informacgdes e pela sua verificagao.

8§ 2° Sera permitido a novas Instituicbes Intermediarias que nao tenham
participado da elabora¢do dos documentos apresentados quando do arquivamento
do Programa de Distribuicao liderar ofertas amparadas por esse programa, ficando
responsaveis pela elaboracdo do Suplemento e da atualizacdo das informacdes
anteriormente prestadas, verificando sua consisténcia e suficiéncia com relacdo as
novas informacdes prestadas.

8 3° O Programa de Distribuicao tera prazo maximo de 2 (dois) anos, contado do
seu arquivamento pela CVM, devendo ser indeferido qualquer pedido de registro de
oferta vinculado a um Programa de Distribuicdo apresentado apds o transcurso
deste prazo.

8 4° O Prospecto e as demais informagdes apresentadas relacionadas ao Programa
de Distribuicao deverao ser atualizados no prazo maximo de 1 (um) ano, contado
do arquivamento do Programa de Distribuicdo, ou por ocasido da apresentacao das
demonstracdes financeiras anuais a CVM, o que ocorrer primeiro,
independentemente e sem prejuizo da atualizacdo de tais informacdes e
documentos realizada através de Suplemento, quando da realizacdo de uma oferta
publica ao amparo do Programa de Distribuicao.

§ 5° Os prazos de andlise, de cumprimento de exigéncias e de verificacdo do
respectivo cumprimento no tocante ao arquivamento do Programa de Distribuicao,
bem como a atualizacao prevista no § 4°, sdo aqueles estabelecidos nos arts. 8° e
9° da presente Instrucéao.



8 6° Findo o prazo de analise, a CVM enviara oficio a Instituicdo Intermediaria lider,
com céOpia para o ofertante, informando o deferimento ou o indeferimento do
pedido de arquivamento do Programa de Distribuicéo.

8§ 7° O Programa de Distribui¢céo sera cancelado:

mediante requerimento da companhia emissora;
por decisdo da CVM, se realizada oferta a ele vinculada em condicbes
diversas das constantes do registro, sem prejuizo das disposi¢cdes do art.
60;
automaticamente:
a. com o encerramento de uma oferta publica que represente o
exaurimento do valor previsto no Programa de Distribuicéo;
b. caso o Prospecto e as demais informacdes relacionadas ao Programa
de Distribuigdo ndo sejam atualizadas nas datas devidas;
C. pelo arquivamento de novo Programa de Distribuicdo pela CVM.

Art. 12 - O pedido de arquivamento de Programa de Distribuicdo sera instruido

com:

Capa, nos moldes da capa do Prospecto previsto no Anexo Ill, incluindo a
identificacdo do ofertante e das Instituicdes Intermediarias envolvidas, bem
como a indicacdo do valor maximo da distribuicdo e os tipos, classes e
espécies de valores mobiliarios a serem distribuidos;

minutas de contratos de distribuicdo, para cada tipo, classe e espécie de
valor mobiliario a ser distribuido;

Prospecto elaborado nos moldes do Anexo Ill, contendo uma sec¢éo
especifica para cada tipo, classe e espécie de valor mobiliario a ser
distribuido;

minutas de escrituras de emissdo de debéntures, se for o caso; e

demais documentos exigidos no Anexo Il, além daqueles especificos para
cada tipo, espécie e classe de valor mobiliario a ser distribuido, todos
relacionados em suas secOes especificas do prospecto mencionado no inciso
111, facultada a apresentacao de minutas.

8 1° Podera ser indicado no formulario mencionado no inciso | acima o montante
maximo dos valores mobiliarios a serem emitidos ao amparo do programa, podendo
ser postergado para o momento da oferta a definicdo do tipo, espécie ou classe do
valor mobiliario a ser distribuido e o seu respetivo pre¢co, bem como as demais
condicOes especificas da oferta, dentre aquelas estabelecidas no Programa de
Distribuicdo.

8§ 2° As datas que deveriam ser referidas no Prospecto e que ainda ndo sejam
conhecidas ou definidas por ocasidao do pedido de arquivamento do Programa de
Distribuicdo deverao ser indicadas no Prospecto na forma de lacunas.

Art. 13 - Apo6s o arquivamento do Programa de Distribuicdo, o ofertante e a
instituicdo lider poderdo requerer o registro de distribuicdo de valores mobiliarios
mediante a apresentacdo de um Suplemento ao Prospecto, o qual devera conter,
obrigatoriamente:

capa, nos moldes da capa do Prospecto previsto no Anexo lll, incluindo a
identificacdo do ofertante e da instituicao lider envolvida na oferta, bem
como a indicacado do tipo, classe e espécie do valor mobiliario a ser
distribuido, e, se conhecido, o seu respectivo valor, informacgdes especificas



relativas a oferta cujo registro estara sendo requerido, elaborado nos
moldes dos itens 1 a 4 do Anexo I11;

1. atualizacdo das demais informacdes constantes do Prospecto referido no
inciso 11l do art. 12, podendo ser incluida por referéncia toda e qualquer
informacédo ja apresentada a CVM e disponivel ao publico, seja ela periédica
ou eventual; e

I. escritura de emissdo de debéntures; e
1v. relatério de agéncia classificadora de risco, se houver.

§ 1° O Suplemento devera ser acompanhado das versdes definitivas dos
documentos apresentados sob a forma de minuta nos termos do art. 12, devendo
as minutas e as versoes definitivas serem substancialmente idénticas, inclusive da
copia do contrato de distribuicdo firmado e dos demais documentos exigidos no
Anexo Il, desde que nao apresentados na forma do art. 12, inciso V, além daqueles
especificos para o tipo, classe e espécie de valor mobiliario a ser distribuido.

§ 2° E permitida a utilizagdo de Suplemento Preliminar, nos moldes do que dispde a
presente Instrucdo a respeito do Prospecto Preliminar (art. 46).

8§ 3° Observado o disposto nos arts. 8° e 9°, aos pedidos de registro de ofertas
publicas de distribuicdo efetuados com base em Suplemento, serdo aplicados os
seguintes prazos de analise, de cumprimento de exigéncias e de verificacdo do
respectivo cumprimento:

. Prazo de Analise: 10 (dez) dias Uteis;
1. Prazo de Cumprimento de Exigéncias: 10 (dez) dias uteis; e
1. Prazo de Verificagdo do Cumprimento de Exigéncias: 5 (cinco) dias Uteis.

8 4° A CVM nao fara exigéncias relativas a documentos e informacdes que ja
tenham sido apresentados para o arquivamento ou manutencédo do Programa de
Distribuicdo, ressalvada a atualizacédo e inclusdo no Suplemento de informacdes ali
constantes.

8 5° Caso sejam alteradas as informacdes do Programa de Distribuicdo em
desconformidade ao disposto neste artigo, serdo aplicados os prazos previstos nos
arts. 8° e 9°.

DEFERIMENTO

Art. 14 - O deferimento do registro sera comunicado por oficio ao lider da
distribuicdo, com cdpia para o ofertante, no qual constardo as principais
caracteristicas da distribuicao registrada.

8 1° Caso tenha sido outorgada opc¢ao de distribuicdo de lote suplementar de
valores mobiliarios, nos termos do art. 24, sera considerada, para fins de registro,
a quantidade de valores mobiliarios adicionais a serem distribuidos.

8§ 2° A quantidade de valores mobiliarios a serem distribuidos podera, a critério do
ofertante e sem a necessidade de novo pedido ou de modificacdo dos termos da
oferta, ser aumentada, até um montante que ndo exceda em 20% (vinte por cento)
a quantidade inicialmente requerida, excluido o eventual lote suplementar de que
trata o § 1°.

§ 3° O deferimento do registro de oferta publica de distribui¢cdo secundéaria sera
condicionado a apresentacédo pelo ofertante de documento comprobatério do



bloqueio dos valores mobiliarios ofertados, emitido pela instituicdo custodiante,
com validade até o encerramento da oferta.

§ 4° A CVM néo deferira o registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios no periodo que se inicia no décimo sexto dia que antecede qualquer
divulgacéo de informacgdes periddicas da emissora e se encerra na data de sua
efetiva divulgacéo, salvo se estas informacdes ja constarem dos documentos da
oferta.

Art. 15 - O registro baseia-se em critérios formais de legalidade e ndo envolve

qualquer garantia quanto ao conteddo da informacéo, a situacdo econdémica ou
financeira do ofertante ou da emissora ou a sua administracdo, a viabilidade da
oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios ofertados.

INDEFERIMENTO
Art. 16 - O pedido de registro podera ser indeferido nas seguintes hipoteses:

1. por inviabilidade ou temeridade do empreendimento ou inidoneidade dos
fundadores, quando se tratar de constituicdo de companhia; ou

1. quando néo forem cumpridas as exigéncias formuladas pela CVM, nos
prazos previstos nesta Instrucéo.

8 1° Preliminarmente ao indeferimento, a CVM enviara oficio a institui¢do lider, com
cOpia para o ofertante, concedendo-lhe a oportunidade de suprir os vicios sanaveis,
se houver, no prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento do oficio ou no restante

do prazo que faltar para o término do prazo de analise, o que for maior.

8 2° Findo o prazo referido no 8§ 1° sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera indeferir o respectivo registro.

8 3° Na hipotese de indeferimento, a CVM enviaré oficio a instituigdo lider, com
copia para o ofertante, informando sua decisdo, da qual cabe recurso ao Colegiado
da CVM, na forma da regulamentacédo vigente.

§ 4° Os documentos que instruiram o pedido de registro ficardo arquivados na
CVM.

CADUCIDADE DO REGISTRO E PRAZO DA OFERTA

Art. 17 - O registro de distribuicdo de valores mobilidrios caducara se o Anudncio de
Inicio de Distribuicdo e o Prospecto ou o Suplemento de que trata o art. 13 néo
forem divulgados até 90 (noventa) dias apés a sua obtencéo.

Art. 18 - A subscricdo ou aquisicdo dos valores mobiliarios objeto da oferta de
distribuicdo devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses, contado da
data de publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuigao.

DA SUSPENSAO E DO CANCELAMENTO DA OFERTA DE DISTRIBUICAO

Art. 19 - A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de
distribuicdo que:

l. esteja se processando em condic¢des diversas das constantes da presente
Instrucdo ou do registro; ou



Il.  tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

§ 1° A CVM devera proceder a suspensédo da oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis.

§ 2° O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

8 3° Findo o prazo referido no 8§ 2° sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o
respectivo registro.

8 4° A rescisao do contrato de distribuicdo importara no cancelamento do registro.

Art. 20 - O ofertante devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de
suspensdao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto dia util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacao.

Paragrafo Unico. Terédo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condicdes do
Prospecto:

1. todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipoétese de seu
cancelamento; e

1. os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de
suspenséo, conforme previsto no "caput".

CONTEUDO DA OFERTA

Art. 21 - As ofertas publicas de distribuicdo deverao ser realizadas em condi¢cdes
que assegurem tratamento eqiitativo aos destinatarios e aceitantes das ofertas,
permitida a concessédo de prioridade aos antigos acionistas, sem prejuizo do
disposto nos arts. 23 e 33, § 3°.

Art. 22 - A oferta devera ser irrevogavel, mas podera ser sujeita a condigdes que
correspondam a um interesse legitimo do ofertante, que nédo afetem o
funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo dependa de atuacéo
direta ou indireta do ofertante ou de pessoas a ele vinculadas.

Art. 23 - O preco da oferta é unico, mas a CVM podera autorizar, em operacdes
especificas, a possibilidade de precos e condi¢cdes diversos consoante tipo, espécie,
classe e quantidade de valores mobiliarios ou de destinatarios, fixados em termos
objetivos e em func¢éo de interesses legitimos do ofertante, admitido agio ou
desagio em funcdo das condi¢cbes do mercado.

8§ 1° O ofertante podera estabelecer que o preco e, tratando-se de valores
mobiliarios representativos de divida, também a taxa de juros, sejam determinados
no dia da apuracéo do resultado da coleta de inten¢cdes de investimento, desde que
sejam indicados os critérios objetivos que presidem a sua fixacdo no Prospecto
Preliminar e no aviso a que se refere o art. 53.

8 2° Caso se utilize da faculdade prevista no § 1°, o preco e a taxa de juros
definitivos deverao ser divulgados ao publico nos mesmos termos do Anuncio de



Inicio de Distribuicdo e do Prospecto, e comunicados a CVM e a bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado onde sdo negociados os valores mobiliarios da
emissora no proprio dia em que forem fixados.

8§ 3° Podera haver contratos de estabilizacdo de precos, os quais deveréo ser
previamente aprovados pela CVM.

OPCAO DE DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

Art. 24 - O ofertante poderd outorgar a instituicdo intermediaria opc¢éo de
distribuicdo de lote suplementar, que preveja a possibilidade de, caso a procura dos
valores mobiliarios objeto de oferta publica de distribuigdo assim justifique, ser
aumentada a quantidade de valores a distribuir junto ao publico, nas mesmas
condicOes e preco dos valores mobiliarios inicialmente ofertados, até um montante
pré-determinado que constara obrigatoriamente do Prospecto e que ndo podera
ultrapassar a 15% da quantidade inicialmente ofertada.

Paragrafo Unico. A instituicdo intermediaria deveréa informar a CVM, até o dia
posterior ao do exercicio da opcédo de distribuicdo de lote suplementar, a data do
respectivo exercicio e a quantidade de valores mobiliarios envolvidos.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICACAO

Art. 25 - Havendo, a juizo da CVM, alteracédo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro
de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo ofertante e inerentes a prépria oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacéo da oferta.

8§ 1° O pleito de modificacdo da oferta presumir-se-a deferido caso nédo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado
do seu protocolo na CVM.

§ 2° Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderda, por sua propria iniciativa ou
a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias.

§ 3° E sempre permitida a modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos
investidores ou para rendncia a condicao da oferta estabelecida pelo ofertante.

EFEITOS DA REVOGACAO E DA MODIFICACAO DA OFERTA

Art. 26 - A revogacao torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens
ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e
condic¢Bes previstas no Prospecto.

Art. 27 - A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao e
as entidades integrantes do consorcio de distribuicdo deverao se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da oferta, de que o
manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes.

Paragrafo Unico. Na hipotese prevista no "caput”, os investidores que j& tiverem
aderido a oferta deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo



efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da
comunicacédo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a
manutencdo em caso de siléncio.

REVOGACAO DA ACEITACAO

Art. 28 - A aceitacdo da oferta somente podera ser revogada pelos investidores se
tal hipotese estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condi¢6es ali
definidas, ressalvadas as hip6teses previstas nos paragrafos Unicos dos arts. 20 e

27, as quais sao inafastaveis.

DO RESULTADO DA OFERTA

Art. 29 - O resultado da oferta devera ser publicado, nos termos do Anexo V, tao
logo terminado o prazo nela estipulado ou imediatamente apds a distribuicdo da
totalidade dos valores mobiliarios que dela sao objeto, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico. Caso a totalidade dos valores mobiliarios ofertados seja, até a data
de publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao, colocada junto aos investidores
através de coleta de intencdes de investimento, sera admitida a substituicdo deste
anuncio pela publicagdo apenas de Anuncio de Distribuigcdo e Encerramento, o qual
devera conter todas as informacdes dos Anexos IV e V.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Art. 30 - O ato societario que deliberar sobre a oferta publica devera dispor sobre o
tratamento a ser dado no caso de ndo haver a distribuicdo total dos valores
mobiliarios previstos para a oferta publica ou a captacdo do montante total previsto
para a oferta publica, tendo como referéncia a deliberacdo que fixar a quantidade
final de valores mobiliarios a serem ofertados ou o montante final a ser captado
com a oferta publica, especificando, se for o caso, a quantidade minima de valores
mobiliarios ou o0 montante minimo de recursos para 0s quais sera mantida a oferta
publica.

8§ 1° O Prospecto devera conter secédo especifica tratando da destinacdo dos
recursos conforme a quantidade de valores mobiliarios a ser distribuida ou o
montante de recursos que se pretende captar, bem como a eventual fonte
alternativa de recursos, caso seja admitida a distribui¢do ou a captacédo parcial.

8§ 2° Exceto quando contrariamente dispuserem a lei ou os termos da oferta, em
nada sera afetada a subscricdo ou a aquisicdo dos valores mobiliarios ocorridos em
uma oferta publica com distribuicdo ou captacao parcial, desde que autorizada pelo
6rgao competente da companhia e realizada dentro do valor minimo previsto no
"caput".

8 3° Na hipotese de néo terem sido distribuidos integralmente os valores
mobiliarios objeto da oferta e nao tendo sido autorizada a distribuicdo parcial, nos
termos do "caput”, os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobiliarios ofertados deverao ser integralmente restituidos aos investidores, na
forma e condi¢des do Prospecto.

8 4° O disposto no 8§ 3° aplica-se a devolucédo dos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados aos investidores que tenham
condicionado sua adesao a distribuicdo total dos valores mobiliarios, nos termos do
art. 31.



8 5° Nao se sujeitam as regras deste artigo as ofertas publicas secundarias de
valores mobiliarios, que se sujeitardo as regras de distribuicdo parcial que for
prevista nos atos do ofertante e documentos proprios da oferta.

Art. 31 - Havendo a possibilidade de distribuicdo parcial, o investidor podera, no ato
de aceitacédo, condicionar sua adesao a que haja distribuicao:

1. da totalidade dos valores mobiliarios ofertados; ou

1. de uma proporcdo ou quantidade minima dos valores mobiliarios
originalmente objeto da oferta, definida conforme critério do préprio
investidor, mas que ndo podera ser inferior ao minimo previsto pelo
ofertante.

8 1° No caso do inciso |l deste artigo, o investidor devera, no momento da
aceitacao, indicar se, implementando-se a condi¢céo prevista, pretende receber a
totalidade dos valores mobiliarios por ele subscritos ou quantidade equivalente a
proporcao entre o numero de valores mobiliarios efetivamente distribuidos e o
numero de valores mobiliarios originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos valores
mobiliarios por ele subscritos.

§ 2° Para os fins deste artigo, entende-se como valores mobiliarios efetivamente
distribuidos todos os valores mobiliarios objeto de subscri¢do ou aquisicéo,
conforme o caso, inclusive aqueles sujeitos as condi¢des previstas nos incisos
acima.

ESTUDO DE VIABILIDADE

Art. 32 - O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios emitidos por companhia devera ser instruido com estudo de viabilidade
econdmico-financeira da emissora quando:

1. a oferta tenha por objeto a constituicdo de companhia;

1. a emissora exerca a sua atividade ha menos de dois anos e esteja
realizando a primeira distribuicdo puUblica de valores mobiliarios;

1. a fixacdo do preco da oferta baseie-se, de modo preponderante, nas
perspectivas de rentabilidade futura da emissora;

V. houver emisséo de valores mobiliarios em montante superior ao patriménio
liguido da emissora, considerando o balancgo referente ao Ultimo exercicio
social, e os recursos captados visarem a expansao ou diversificacdo das
atividades ou investimentos em controladas ou coligadas; ou

V. a emissora tenha apresentado patriménio liquido negativo, ou tenha sido
objeto de concordata ou faléncia nos 3 (trés) exercicios sociais que
antecedem a oferta.

Paragrafo Unico. No caso de valores mobiliarios representativos de divida, a
apresentacao de estudo de viabilidade sera obrigatdria para as hipoteses listadas
nos incisos, 11, 11l e IV do "caput", podendo tal documento ser:

. dispensado, se os valores mobiliarios tiverem prazo de vencimento inferior a
1 (um) ano, contado a partir da sua data de emissdo; ou

1. substituido, nos demais casos, por classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, que devera ser divulgada
de forma integral.

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS



Art. 33 - O relacionamento do ofertante com as Instituicbes Intermediarias devera
ser formalizado mediante contrato de distribuicdo de valores mobiliarios, que
conterda obrigatoriamente as clausulas constantes do Anexo VI.

8§ 1° O contrato de distribuicdo devera ter explicitas todas as formas de
remuneracdo devidas pelo ofertante, bem como toda e qualquer outra remuneracao
ainda que indireta, devendo dele constar a politica de desconto e/ou repasse
concedido aos investidores, se for o caso, suportado pelas Instituicdes
Intermediérias.

8 2° Na hipotese de vinculagéo societaria, direta ou indireta, entre o ofertante ou
seu acionista controlador e a instituicao lider ou seu acionista controlador, tal fato
devera ser informado com destaque no Prospecto.

8 3° O lider da distribuicdo, com expressa anuéncia da ofertante, organizara plano
de distribuicdo, que podera levar em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica, do lider e do ofertante, de
sorte que as Instituicbes Intermediarias deverao assegurar:

. que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo;
1. a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes;
e
1. que os representantes de venda das instituicbes participantes do consércio
de distribuicdo recebam previamente exemplar do prospecto para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pela instituicéo lider da distribuicéo.

Art. 34 - As InstituicBes Intermediarias poderdo se organizar sob a forma de
consorcio com o fim especifico de distribuir os valores mobiliarios no mercado e/ou
garantir a subscricdo da emisséao.

8 1° As clausulas relativas ao consércio deverao ser formalizadas no mesmo
instrumento do contrato de distribuicdo, onde devera constar a outorga de poderes
de representacao das Instituicdes Intermediarias consorciadas ao lider da
distribuicao e, se for o caso, as condi¢fes e os limites de coobrigacdo de cada
instituicdo participante.

§ 2° A instituicdo que n&o celebrou o instrumento referido no "caput" sera
permitida a adesao através da celebracdo, com o lider da distribuicdo, do respectivo
termo, até a data da obtencéo do registro.

8§ 3° Salvo disposi¢cao em contrario, a obrigacdo de cada uma das Instituicdes
Intermediarias consorciadas de garantir a distribuicdo dos valores mobiliarios no
mercado, nos termos deste artigo, ficard, no minimo, limitada ao montante do risco
assumido no contrato, observadas as disposi¢cdes do paragrafo Unico do art. 36.

Art. 35 - Apés o inicio da distribuicdo, o contrato de distribuicdo firmado entre o
ofertante e a instituicdo lider podera ser alterado mediante prévia autorizacdo da
CVM e somente no que se refere a:

l. remuneracdo paga pelo ofertante;
1. procedimento de distribuicdo;
1. alteracao das condicdes de distribuicdo, no que se referem a emissora ou
ofertante;
v. exclusao ou reducdo de garantia de distribuicido dos valores mobiliarios no
mercado (garantia firme) pelas Instituicdes Intermediarias contratadas; e



V. substituicdo ou exclusao de Instituicbes Intermediarias.

Art. 36 - Sem prejuizo da garantia firme de colocagéo prestada ao ofertante,
poderdo ser realizadas realocacdes entre a instituicdo lider e as demais Instituicdes
Intermediarias participantes do consorcio, desde que previstas no contrato de
distribuicdo e divulgadas no Prospecto.

Paragrafo Unico. Ndo obstante o disposto no "caput", a responsabilidade pela
prestacdo da garantia perante o ofertante é da instituicdo lider e das demais
Instituicdes Intermediarias participantes do consdrcio, respeitadas as condi¢cdes
especificadas no contrato de distribuicao.

Art. 37 - Ao lider da distribuicdo cabem as seguintes obrigacdes:

1. avaliar, em conjunto com o ofertante, a viabilidade da distribuicdo, suas
condicdes e o tipo de contrato de distribuicdo a ser celebrado;

1. solicitar, juntamente com o ofertante, o registro de distribuicdo devidamente
instruido, assessorando-o em todas as etapas da distribuicdo (art. 7°);

1. formar o consoércio de distribuicdo, se for o caso;

v. informar a CVM, até a obtencado do registro, os participantes do consoércio,
discriminando por tipo, espécie e classe a quantidade de valores mobiliarios
inicialmente atribuida a cada um;

V. comunicar imediatamente a CVM qualquer eventual alteracdo no contrato de
distribuicdo, ou a sua rescisao;

VI. remeter mensalmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias ap0s o
encerramento do més, a partir da publicagcdo do Anudncio de Inicio de
Distribuicao, relatério indicativo do movimento consolidado de distribuigcdo
de valores mobiliarios, conforme modelo do Anexo VI;

VII. participar ativamente, em conjunto com o ofertante, na elaboracédo do
Prospecto (art. 38) e na verificacdo da consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacgdes dele constantes, ficando responsavel pelas informacgdes
prestadas nos termos do art. 56, § 1°;

VIII. publicar, quando exigido por esta Instrucédo, os avisos nela previstos;

IX. acompanhar e controlar o plano de distribuicdo da oferta;

X. controlar os boletins de subscricdo ou os recibos de aquisi¢cdo, devendo
devolver ao ofertante os boletins ou os recibos néo utilizados, se houver, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias ap6s o encerramento da distribuicdo;

XI. suspender a distribuicdo na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade,
inclusive apds a obtencao do registro, que venha a justificar a suspenséo ou
o0 cancelamento do registro;

XI1I. sem prejuizo do disposto no inciso XI, comunicar imediatamente a
ocorréncia do ato ou irregularidade ali mencionados a CVM, que verificara se
a ocorréncia do fato ou da irregularidade sdo sanaveis, nos termos do art.

19; e
XIII. guardar, por 5 (cinco) anos, a disposicdo da CVM, toda a documentacao
relativa ao processo de registro de distribuicdo publica e de elaboracdo do
Prospecto.
PROSPECTO

Art. 38 - Prospecto é o documento elaborado pelo ofertante em conjunto com a
instituicdo lider da distribuicdo, obrigatério nas ofertas publicas de distribuicdo de
que trata esta Instrucao, e que contém informacao completa, precisa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e necesséria, em linguagem acessivel, de modo que os
investidores possam formar criteriosamente a sua decisdo de investimento.



Art. 39 - O Prospecto devera, de maneira que ndo omita fatos de relevo, nem
contenha informacgdes que possam induzir em erro os investidores, conter os dados
e informacdes sobre:

1. a oferta;

1. os valores mobiliarios objeto da oferta e os direitos que lhes séo inerentes;

I. o ofertante;

1v. a companhia emissora e sua situacdo patrimonial, econémica e financeira;

V. terceiros garantidores de obrigacdes relacionadas com os valores mobiliarios
objeto da oferta; e

VI. terceiros que venham a ser destinatarios dos recursos captados com a
oferta.

8 1° Caso sejam incluidas as previsfes relativas a evolugcao da atividade e dos
resultados da emissora, bem como a evolucédo dos precos dos valores mobiliarios
que séo objeto da oferta, deverédo:

a. ser claras e objetivas; e
b. apoiar-se em opinido de auditor independente sobre os pressupostos, 0s
critérios utilizados e a sua consisténcia e coeréncia com as previsoes.

8§ 2° A CVM podera exigir do ofertante e da emissora, inclusive com vistas a
inclusdo no Prospecto, as informacdes adicionais que julgar adequadas, além de
adverténcias e consideracdes que entender cabiveis para a analise e compreensao
do Prospecto pelos investidores.

8 3° No caso de ofertas publicas que envolvam a emissao de valores mobiliarios
para os quais ndo estejam previstos procedimentos, informagdes e documentos
especificos, a CVM podera, a pedido dos interessados, estabelecer o conteldo para
0 respectivo Prospecto.

Art. 40 - O Prospecto tera como conteddo minimo as informagdes e documentos
indicados no Anexo Il a presente Instrucdo, podendo a CVM, em norma proépria,
definir diferentes conteddos conforme as caracteristicas da operacao, em razao do
tipo de valor mobiliario ofertado ou do publico investidor alvo.

Art. 41 - Caso se verifique, apds a data da obtencéo do registro, qualquer
imprecisdo ou mudanca significativa nas informacdes contidas no Prospecto,
notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou
anterior ndo considerado no Prospecto, que se tome conhecimento e seja relevante
para a decisao de investimento, deverdo o ofertante e a instituicao lider suspender
imediatamente a distribuicdo até que se proceda a devida divulgagédo ao publico da
complementacgéo do Prospecto e dessa nova informacao.

Paragrafo Unico. As alteracdes acima referidas deverdo ser previamente submetidas
a CVM para exame, aplicando-se os prazos e procedimentos de analise previstos
nos arts. 8° e 9°, e as eventuais manifestacdes ja recebidas ficardo sujeitos ao
disposto no art. 27.

Art. 42 - E obrigatéria a entrega de exemplar do Prospecto Definitivo ou Preliminar
ao investidor, admitindo-se seu envio ou obtencdo por meio eletrbnico.

8 1° O Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais do
Prospecto Definitivo para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do
prazo inicial para o recebimento de reserva.



8§ 2° O Prospecto Definitivo devera estar disponivel para os investidores pelo menos
5 (cinco) dias uteis antes do prazo inicial para a aceitacdo da oferta:

1. se nao houver sido utilizado Prospecto Preliminar; e

1. se houver sido utilizado Prospecto Preliminar e as informacgdes constantes do
Prospecto Definitivo forem substancialmente diferentes das informacgdes
daquele.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no "caput", o Prospecto Definitivo devera estar
disponivel, na data do inicio da distribuicdo, na sede e na pagina da rede mundial
de computadores:

da emissora;

do ofertante;

das Instituicbes Intermediarias integrantes do consorcio;

da CVM; e

da bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado onde os valores
mobiliarios da emissora estdo admitidos a negociacgao.

oo o

8 4° A instituicdo lider devera encaminhar & CVM e a bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, em tempo habil para o cumprimento do disposto no "caput" e
no 8§ 39, versdes impressa e eletronica, sem quaisquer restricbes para sua copia,
dos Prospectos Definitivo e Preliminar.

8 5° Para fins de cumprimento do disposto no presente artigo, sempre que for
utilizado um Programa de Distribuicdo para o registro de ofertas publicas na CVM o
ofertante e a instituicéo lider deverao colocar a disposicao dos investidores o
Suplemento, os documentos do Programa de Distribuicdo arquivado pela CVM e
todos os documentos incorporados por referéncia, na forma do § 3° deste artigo.

CONSULTA SOBRE A VIABILIDADE DA OFERTA

Art. 43 - E permitida a consulta a potenciais investidores pelo ofertante e pela
instituicdo lider da distribuicdo para apurar a viabilidade ou o interesse de uma
eventual oferta publica de distribuicdo, devendo esta consulta ndo exceder de 20
investidores e ter critérios razoaveis para o controle da confidencialidade e do
sigilo, caso ja tenha havido a contratacao prévia de instituicdo intermediéaria pelo
ofertante.

§ 1° A consulta a potenciais investidores ndo podera vincular as partes, sob pena
de caracterizar distribuicdo irregular de valores mobiliarios, sendo vedada a
realizacdo ou aceitacdo de ofertas, bem como o pagamento ou o recebimento de
quaisquer valores, bens ou direitos de parte a parte.

§ 2° Durante a consulta a potenciais investidores, o ofertante e a instituicdo lider
da distribuicdo deveréo se acautelar com seus interlocutores, de que a intencado de
realizar distribuicdo puUblica de valores mobiliarios seja mantida em sigilo até a sua
regular e ampla divulgacdo ao mercado, nos termos da Instrucdo CVM n© 358, de 3
de janeiro de 2002.

8 3° O ofertante e a instituicdo lider da distribuicdo deverdo manter lista detalhada
com informacdes sobre as pessoas consultadas, a data e hora em que foram
consultadas, bem como a sua resposta quanto a consulta.



8 4° Caso seja efetivamente protocolado pedido de registro a CVM, o ofertante
deverd apresentar, juntamente com os documentos listados no Anexo Il, a lista
mencionada no § 3°.

COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO

Art. 44 - E permitida a coleta de inteng6es de investimento, com ou sem o
recebimento de reservas, a partir da divulgacdo de Prospecto Preliminar e do
protocolo do pedido de registro de distribuicdo na CVM.

Paragrafo Unico. A intencéo de realizar coleta de intencdes de investimento devera
ser comunicada a CVM juntamente com o pedido de registro de distribuicdo
realizado nos termos do art. 7°.

RECEBIMENTO DE RESERVAS

Art. 45 - E admissivel o recebimento de reservas para subscricdo ou aquisicdo de
valores mobiliarios objeto de oferta publica, desde que:

1. tal fato esteja previsto nos Prospectos Definitivo e Preliminar;
1. tenha sido requerido o registro da distribuicdo; e
1. haja Prospecto Preliminar a disposicao dos investidores.

§ 1° As reservas serao efetuadas de acordo com o que for previsto na oferta,
facultada a exigéncia de dep6sito em dinheiro do montante reservado.

8§ 2° O deposito em dinheiro para reservas, se houver, sera realizado em conta
bloqueada, remunerada ou ndo, na forma e condi¢des estabelecidas no Prospecto,
em instituicdo financeira autorizada indicada pelo lider da distribuicdo e sob sua
responsabilidade, cuja movimentacao devera obedecer as seguintes normas:

a. apurados os montantes das reservas e das sobras disponiveis e efetuado o
rateio, se for o caso, o lider da distribuicdo autorizara a liberagcdo das
importancias correspondentes as subscricfes a serem efetuadas por
intermédio de cada instituicdo consorciada; e

b. o lider da distribuicdo autorizara, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, a liberacado
do saldo nédo utilizado dos depoésitos, a favor dos respectivos depositantes.

8§ 3° Caso seja utilizada a faculdade prevista no 8 1° do art. 23, o investidor podera
estipular no pedido de reserva como condi¢do de sua confirmacdo preco maximo
para subscricdo e taxa de juros minima de remuneracao.

§ 4° Mesmo que o Prospecto nao estipule a possibilidade de desisténcia do pedido
de reservas, esta podera ocorrer, sem 6nus para o subscritor ou adquirente, caso
haja divergéncia relevante entre as informac¢des constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento.

PROSPECTO PRELIMINAR

Art. 46 - O Prospecto Preliminar contera as mesmas informag6es mencionadas no
art. 40, sem revisao ou apreciacao pela CVM.

§ 1° Os seguintes dizeres devem constar da capa do Prospecto Preliminar, com
destaque:



1. "Prospecto Preliminar” e a respectiva data de edicéo;

1. "As informacdes contidas neste prospecto preliminar estdo sob anélise da
Comisséao de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu
respeito”;

1. "O presente prospecto preliminar esta sujeito a complementacéo e
correcdo”; e

v. "O prospecto definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de

distribuicao".

§ 2° Na hipotese de estar previsto o recebimento de reservas para subscricdo ou
aquisicdo, devera ainda ser incluido no contetddo do Prospecto Preliminar o seguinte
texto: "E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada em
aviso ao mercado, para subscri¢cdo (ou aquisicdo, conforme o caso), as quais
somente serdo confirmadas pelo subscritor (ou adquirente) apo6s o inicio do periodo
de distribuicdo."

§ 3° Caso a fixacdo da quantidade de valores mobiliarios, do preco de emisséo ou,
no caso de valores mobiliarios representativos de divida, da taxa de juros, tenha
sido delegada ao Conselho de Administracédo e este ainda ndo tenha deliberado
sobre o assunto, tal informacado devera constar do Prospecto Preliminar,
esclarecendo-se, inclusive, a faixa de pregos, preco maximo ou minimo ou outros
critérios estabelecidos para tal fixacao.

DEVER DE COOPERACAO DA EMISSORA

Art. 47 - A emissora de valores mobiliarios a serem distribuidos em oferta publica
secundaria, observado o disposto no art. 157, § 5° da Lei n® 6.404, de 1976,
devera fornecer ao ofertante as informagfes e os documentos necessarios para a
elaboracdo do Prospecto, devendo a emissora ser ressarcida por todos os custos
que incorrer na coleta, elaboracéo, preparacdo e entrega de informacdes ou
documentos adicionais aqueles que periodicamente ja estaria a fornecer ao
mercado.

Paragrafo Unico. A emissora devera também fornecer as informacdes solicitadas
pela CVM, inclusive para fins de inclusdo no Prospecto.

NORMAS DE CONDUTA

Art. 48 - A emissora, o ofertante, as Instituicbes Intermedidrias, estas Ultimas
desde a contratacao, envolvidas em oferta publica de distribuicdo, decidida ou
projetada, e as pessoas que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma, deverao, sem prejuizo do disposto na Instrucdo CVM n® 358, de
2002:

1. até que a oferta publica seja divulgada ao mercado, limitar:
a. a revelacao de informacéao relativa a oferta ao que for necessario
para os objetivos da oferta, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informacéo transmitida; e
b. a utilizagdo da informacéo reservada estritamente aos fins
relacionados com a preparacéo da oferta.

1. abster-se de negociar, até a publicacdo do Andncio de Encerramento de
Distribuicdo, com valores mobiliarios de emissao do ofertante ou da
emissora, salvo nas hipéteses de:

a. execucdo de plano de estabilizacdo devidamente aprovado pela CVM;
b. alienacao total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de
garantia firme;



C. negociacao por conta e ordem de terceiros; ou
d. operacdes claramente destinadas a acompanhar indice de acdes,
certificado ou recibo de valores mobiliarios;
I. apresentar a CVM pesquisas e relatorios publicos sobre a companhia e a
operacdo que eventualmente tenha elaborado;
V. abster-se de se manifestar na midia sobre a oferta ou o ofertante até a
publicacdo do Andncio de Encerramento da Distribuicéo; e
V. a partir do momento em que a oferta se torne publica, ao divulgar
informacéao relacionada a emissora ou a oferta:
a. observar os principios relativos a qualidade, transparéncia e
igualdade de acesso a informacgéo; e
b. esclarecer as suas ligacbes com a emissora ou O seu interesse na
oferta, nas suas manifestacdes em assuntos que envolvam a oferta,
a emissora ou os valores mobiliarios.

Art. 49 - Para todos os efeitos do art. 48, a emissora, o ofertante e as Instituicdes
Intermediarias deverao assegurar a precisdo e conformidade de toda e qualquer
informacéao fornecida a quaisquer investidores, seja qual for o meio utilizado, com
as informag6es contidas no Prospecto, devendo encaminhar tais documentos e
informagdes a CVM, na forma do art. 50.

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 50 - A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, andncio ou
promocao da distribuicdo, por qualquer forma ou meio veiculados, inclusive
audiovisual, dependera de prévia aprovacdo da CVM e somente podera ser feita
apos a apresentacao do Prospecto Preliminar a CVM.

§ 1° Findo o prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado da data do protocolo do material
publicitario, sem que haja manifestacdo da CVM, considerar-se-a que foi aprovado.

8§ 2° O material publicitario ndo podera conter informac0fes diversas ou
inconsistentes com as constantes do Prospecto e devera ser elaborado em
linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os riscos do
investimento.

8 3° O material mencionado neste artigo devera fazer referéncia expressa de que
se trata de material publicitario e mencionar a existéncia de Prospecto, bem como a
forma de se obter um exemplar, além da adverténcia em destaque com o seguinte
dizer: "LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA"

8§ 4° A CVM, inobstante ter autorizado a utilizacdo do material publicitario, podera,
a qualquer momento, por decisdo motivada, requerer retificacdes, alteragdes ou
mesmo a cessacao da publicidade.

8§ 5° Nao caracterizam material publicitario os documentos de suporte a
apresentacdes oferecidas a investidores, os quais deveréo, no entanto, ser
encaminhados a CVM previamente a sua utilizacao.

Art. 51 - Podera ser especificamente admitida a utilizacdo de material publicitario
antes da apresentacao do Prospecto Preliminar, desde que destinado a campanha
educativa do publico alvo, em distribui¢cdes destinadas a investidores nao
familiarizados com o mercado de valores mobiliarios, observado o procedimento
previsto no art. 50.



Paragrafo Unico. A utilizacdo de material publicitario na forma do "caput" dependera
de aprovacédo prévia da CVM, presumindo-se deferida caso ndo haja manifestacao
contraria no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do protocolo na CVM do
respectivo pedido.

DIVULGACAO E PERIODO DA DISTRIBUICAO

Art. 52 - A instituicdo lider devera dar ampla divulgacéo a oferta, por meio de
Anuncio de Inicio de Distribuicdo, nos termos do Anexo IV, publicado nos jornais
onde a emissora normalmente publica seus avisos.

Paragrafo Unico. O ofertante podera fazer a divulgagcdo mencionada no "caput"
através de aviso resumido publicado nos jornais ali mencionados, indicando a
pagina na rede mundial de computadores onde os investidores poderédo obter as
informac0fes detalhadas e completas.

Art. 53 - Caso seja utilizado Prospecto Preliminar, o lider devera imediatamente
publicar aviso, na forma prevista no art. 52 e seu paragrafo Unico, precedendo o
Anuncio de Inicio de Distribui¢do, o qual deve conter:

1. informacéao sobre a data do protocolo do pedido de registro de oferta publica
de distribuicdo de valores mobilidrios na CVM;
1. indicacédo de local para obtencédo do Prospecto Preliminar;
1. a indicacdo das datas estimadas e locais de divulgacéo da distribuicdo;
V. condi¢cbes para se efetuar reservas para subscricdo ou aquisicdo de valores
mobiliarios, se for o caso;

V. informac0des sobre a coleta de intengbes de investimento (art. 44, paragrafo
Unico), se houver; e
VI. outras informacgdes que se fizerem necessarias sobre a distribuicao.

Art. 54 - A subscricdo ou aquisicao de valores mobiliarios objeto da oferta publica
de distribuicdo somente poderéo ser efetuadas apds observadas, cumulativamente,
as seguintes condicdes:

1. obtencéo do registro da oferta na CVM;
1. publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo; e
I. disponibilidade do Prospecto Definitivo para os investidores.

Art. 55 - No caso de distribuicdo com excesso de demanda superior em um terco a
quantidade de valores mobiliario ofertada, € vedada a colocacao de valores
mobiliarios em controladores ou administradores das Instituicdes Intermediarias e
da emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus
cobnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau.

VERACIDADE DAS INFORMACOES
Art. 56 - O ofertante é o responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacfes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao

mercado durante a distribuicao.

8 1° A instituicao lider devera tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que:



1. as informacgdes prestadas pelo ofertante sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da oferta; e

1. as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicéo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro da companhia e as constantes do estudo de viabilidade econdmico-
financeira do empreendimento, se aplicavel, que venham a integrar o
Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da oferta.

8§ 2° Na hipdtese de Programa de Distribuicdo em que nao haja a manutencdo da
instituicdo lider, a instituicao lider de cada distribuicdo sera responséavel pela
elaboracéo do respectivo Suplemento e pela atualizagdo das informacdes
anteriormente prestadas, verificando sua consisténcia e suficiéncia com relagédo as
novas informacdes.

§ 3° Em caso de distribuicdo secundéria, que ndo seja realizada pela emissora ou
pelo seu acionista controlador, cabera ao ofertante, no que se refere a informacgdes
da emissora, somente a responsabilidade prevista no § 1° deste artigo.

8 4° A instituicao lider e o ofertante, este ultimo na hipdtese do 8 3° apenas,
deverao guardar, por 5 (cinco) anos, a disposi¢cdo da CVM, a documentacao
comprobatéria de sua diligéncia para o cumprimento do disposto no 8 1°.

8§ 5° O ofertante e a instituicdo lider deverao declarar que o Prospecto contém as
informacdes relevantes necesséarias ao conhecimento pelos investidores da oferta,
dos valores mobiliarios ofertados, da emissora, suas atividades, situacédo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes.

8 6° Na hipotese de o ofertante nédo pertencer ao grupo controlador da emissora,
ou néo atuar representando o mesmo interesse de acionista controlador da
emissora, e esta lhe negar acesso aos documentos e informacdes necessarios a
elaboracao do Prospecto, o ofertante devera fornecer toda a informacéo relevante
que lhe estiver disponivel ou que possa obter em registros e documentos publicos,
dar divulgacao no Prospecto deste fato, devendo requerer que a CVM exija da
emissora a complementacédo das informacdes indicadas pelo ofertante, necessarias
ao registro da oferta publica.

8 7° O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia, sua
viabilidade, sua administracéo, situacdo econémico-financeira ou dos valores
mobiliarios a serem distribuidos e é concedido segundo critérios formais de
legalidade.

OFERTAS EM DIVERSAS JURISDICOES

Art. 57 - Na hipotese de serem realizadas ofertas simultdneas no Brasil e no
exterior que demandem a solicitacdo de registro de autoridade reguladora do
mercado de capitais no exterior, a pedido do ofertante, a CVM podera observar o
procedimento de analise preliminar confidencial.

8§ 1° O procedimento de andlise preliminar confidencial somente podera ser
utilizado nos casos em que o registro no exterior deva ser deferido por autoridade
reguladora com a qual a CVM tenha celebrado memorando de entendimento ou de



troca de informacdes e tal autoridade tenha assegurado o mesmo tratamento
confidencial.

§ 2° Para obter o tratamento previsto no "caput”, o ofertante deverd solicitar o
tratamento confidencial para o pedido e comprometer-se a submeter a CVM o
pedido de registro definitivo imediatamente apds concluida a analise preliminar,
aplicando-se na sua analise os prazos dos arts. 8° a 9°.

§ 3° O pedido de registro definitivo serd automaticamente concedido e ndo podera
inovar em relacdo ao pedido de andlise preliminar confidencial e respectiva
documentacao, e devera ser apresentado em estrita conformidade com os termos
do parecer proferido pela CVM na etapa preliminar.

8 4° Caso haja inovacéao no pedido de registro ou na sua documentacédo, a CVM
adotara o procedimento regular de andlise previsto nesta Instrucao.

8§ 5° O ofertante devera anexar ao requerimento de analise preliminar confidencial
0 comprovante de pagamento da taxa de fiscalizacdo a que se refere a Lei n°®
7.940, de 20 de dezembro de 1989, no montante devido para o pedido de registro
definitivo, nas hipdteses em que a mesma for devida.

8 6° O procedimento de andlise preliminar confidencial podera também ser utilizado
nos casos em que for necessario para compatibilizacdo dos procedimentos da CVM
com procedimentos conexos, em tramite perante autoridades reguladoras
estrangeiras, observado o disposto no § 1°.

8§ 7° O tratamento confidencial previsto neste artigo devera cessar de imediato caso
a operacdo se torne publica nos outros mercados ou ocorra o vazamento de
informacdes sobre a oferta no Pais.

Art. 58 - O ofertante poderéa apresentar a registro na CVM, em lingua portuguesa,
Prospecto no formato elaborado para apresentacdo e registro em outros paises,
desde que tal Prospecto cumpra os requisitos exigidos nesta Instrucéao.

8§ 1° O Prospecto apresentado na forma descrita no "caput" devera conter secéo
especifica que descreva as diferencas relevantes entre os regimes juridicos nacional
e do pais para o qual o Prospecto foi elaborado, abrangendo, principalmente, o
tratamento referente a:

1. informac®es sobre participacfes societarias e fatos relevantes, bem como

sobre informacgdes periddicas;

1. operacbes com valores mobiliarios de sua prépria emissao;

1. existéncia de ofertas publicas de aquisi¢cao e outros meios alternativos de
protecao dos acionistas minoritarios;

1v. possibilidade de exercicio dos direitos de voto por correspondéncia ou por
meios eletrbénicos;

V. critérios de contabilidade utilizados na preparacdo das demonstracdes
financeiras; e

VI. distribuicao de lucros.

8 2° As demonstracgodes financeiras apresentadas deverdo seguir as normas e 0s
principios contabeis geralmente aceitos no pais, podendo a CVM, excepcionalmente,
autorizar que as demonstrac¢des financeiras sejam apresentadas de acordo com
normas ou principios contabeis internacionalmente aceitos.



8§ 32 Os documentos apresentados com base no "caput” poderdo, observada a
legislacdo em vigor, ter valores refletidos em moeda do pais de origem, contendo
obrigatoriamente, nesse caso, indicacdo da taxa de cambio para a moeda nacional
e a respectiva data de referéncia.

8 4° O ofertante que submeter a registro no pais ofertas publicas que forem objeto
de esforco de distribuicdo concomitante no estrangeiro deverad encaminhar,
juntamente com o Prospecto em lingua portuguesa, todos os documentos
relacionados a oferta publica que tenham sido apresentados as Comissdes de
Valores Mobiliarios dos paises em que foi realizada a oferta, mesmo que nao
exigidos pela regulamentacdo nacional, bem como quaisquer documentos
fornecidos ao publico investidor estrangeiro, inclusive material publicitario.

INFRACAO GRAVE

Art. 59 - Considera-se infracdo grave, para os efeitos do § 3° do Art. 11 da Lei n°®
6.385, de 1976, sem prejuizo da multa de que trata o § 1° do mesmo artigo, a
distribuicéo:

. que se esteja processando em condi¢des diversas das constantes no

registro;

1. realizada sem prévio registro ou dispensa da CVM;

I. efetivada sem intermediacédo de Instituicbes Intermediarias, exceto nos
casos permitidos em lei ou por dispensa da CVM;

1vV. em inobservancia ao disposto no art. 55;

V. com prestacdo de informagdes falsas ou tendenciosas no Prospecto ou no
ambito das ofertas de que trata a presente Instrucdo; e

VI. que se deixar de destacar, em versao especifica, as alteracdes efetuadas nas
versdes definitivas em relacdo as minutas ou outra documentacao
apresentada.

Paragrafo Unico. Considera-se, ainda, infracdo grave a veiculacdo pela companhia,
pela instituicdo lider ou pelas demais Institui¢cdes Intermediarias envolvidas na
distribuicdo, de qualquer prospecto ou material publicitario sem prévia aprovacao
por parte da CVM ou em infracdo ao disposto na presente Instrucao.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 60 - Ficam revogadas a Instrucdo CVM n°® 13, de 30 de setembro de 1980, e a
Instrucdo CVM n° 88, de 3 de novembro de 1988.

Paragrafo Unico. A presente Instrucdo aplica-se a toda e qualquer oferta publica de
distribuicao de valores mobiliarios, salvo, quando houver regulacéo especifica, nas
disposicoes relativas a:

l. Prospecto e seu conteldo;
1. documentos e informac¢des que deverdo instruir os pedidos de registro;
1. prazos para a obtencéo do registro;
V. prazo para concluir a distribuicdo; e
V. hip6teses de dispensas especificas.

Art. 61 - Esta Instrucédo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2004.



Paragrafo Unico. As ofertas publicas realizadas anteriormente a data prevista no
"caput" poderdo, a critério dos respectivos ofertantes e Instituicbes Intermediéarias,
seguir o que dispbe a presente Instrucdo.

Original assinado por
LUIZ ANTONIO DE SAMPAIO CAMPOS

PRESIDENTE EM EXERCICIO

ANEXO 1

INFORMACOES QUE DEVEM CONSTAR DO REQUERIMENTO DE DISPENSA DE
REGISTRO OU REQUISITOS DO REGISTRO

o pedido deve identificar o nome da companhia emissora dos valores
mobiliarios e de todas as pessoas envolvidas na operacdo, nao sendo
considerado pela CVM pedido fundamentado em situagéo hipotética;

o pedido deve se limitar a questédo objeto da dispensa pleiteada, evitando
contemplar possiveis situacdes que podem ocorrer no futuro;

o pedido deve ser conciso e objetivo, ndo obstante conter todos os fatos e
documentos necessarios para se concluir sobre a dispensa;

1v. 0 requerente deve emitir sua opinido fundamentada sobre a legalidade do
pedido; e

V. a CVM poderéa conceder tratamento confidencial para o pedido, desde que
solicitado e fundamentado pelo requerente.

ANEXO 11

DOCUMENTOS E INFORMACOES EXIGIDOS PARA O REGISTRO

1.

contrato de distribuicdo de valores mobiliarios, do qual devera constar, entre
outras, obrigatoriamente, as clausulas relacionadas no Anexo VI, e
respectivos termos aditivos ou de adeséo;
contratos de estabilizacdo de precos e/ou de garantia de liquidez, se houver,
que devera ser objeto de aprovacao da CVM;
outros contratos relativos a emissdo ou subscricdo, inclusive no que toca a
distribuicdo de lote suplementar, se houver;
modelo de boletim de subscricdo ou recibo de aquisicdo, o qual devera
conter, obrigatoriamente:

a. previsao para identificacdo de sua numeracao;

b. espaco para a assinatura do subscritor ou adquirente;

c. condicbes de integralizacdo, subscricdo ou aquisicdo de sobras, se for

0 caso; e
d. declaracdo do subscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do
Prospecto Definitivo.

quatro exemplares da minuta do Prospecto Definitivo ou quatro exemplares
do Prospecto Preliminar e, quando disponiveis, trés exemplares da verséo
final do Prospecto Definitivo, que conterdo, no minimo, as informacgdes
exigidas pela CVM (Anexo I11);
copia da deliberacado sobre a aprovacdo de programa ou sobre a emissao ou
distribuicdo dos valores mobiliarios tomada pelos 6rgéos societéarios
competentes do ofertante e das decisdes administrativas exigiveis, com
todos os documentos que fizeram ou serviram de base para as referidas



deliberagbes, bem como dos respectivos anuncios de convocacao, se for o
caso;

7. minuta do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, o qual deve conter, no minimo,
as informacgdes previstas no Anexo 1V;

8. minuta do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, contendo, no minimo,
as informacgdes previstas no Anexo V;

9. modelo do certificado de valores mobiliarios ou cépia do contrato com
instituicdo prestadora de servico de valores mobiliarios escriturais, se for o
caso;

10. escritura de emissdo de debéntures e do relatério emitido por agéncia
classificadora de risco, se houver;

11. declaracao de que o registro de companhia aberta esta atualizado perante a
CVM, se for o caso;

12. prova de cumprimento de todas as demais formalidades prévias em virtude
de exigéncias legais ou regulamentares para a distribuicdo ou emissdo dos
valores mobiliarios, que nao decorram desta Instrucéo;

13.comprovante de pagamento da taxa de fiscalizacdo, nos termos da Lei n°®
7.940/89;

14. declaracdo prevista no item 2.4 do Anexo Ill, assinada pelos representantes
legais do ofertante e da instituicao lider;

15. outras informacdes ou documentos exigidos pela CVM em regulagéo
especifica.

ANEXO 111
Capa do Prospecto
(DENOMINAGCAO SOCIAL)
(ENDERECO)
(VALOR DA EMISSAO - em R$)
(CLASSIFICACAO DE RISCO, se houver)
CODIGO ISIN: .........
INDICACAO DO ORGAO SOCIETARIO QUE APROVOU A OFERTA

REGISTRO NA CVM: .........

EMISSAO DE ......... (DE) [VALORES MOBILIARIOS] ......... (QUANTIDADE)
(TITULO, ESPECIE, FORMA E CLASSE) [DO VALOR NOMINAL DE ......... (SEM
VALOR NOMINAL)], AO PRECO UNITARIO DE ......... , DELIBERADA PELA AGE/RCA
DE ......... DE ......... DE ......... (RE-RATIFICADA PELA AGE/RCA DE ......... DE
......... DE .........), CONFORME ATA(S) PUBLICADA(S) NO(S) JORNAL(IS) ......... DE
......... SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDAS NO MERCADO ......... QUANTIDADE
MINIMA DE SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDAS NO MERCADO .....

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS/AS
[VALORES MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS."



"OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS
........ AL

e, se for o caso,

"OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE
INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS
REALIZADOS."

INDICE
(Indicando topicos, subtdpicos e as respectivas paginas)

1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

1. Breve descri¢do da operacéo, incluindo apresentacdo da emissora e
das InstituicBes Intermediarias envolvidas, identificacdo do publico
alvo, precos e montante da emisséo e indicagdo sobre a admissao a
negociacdo em bolsas de valores, mercado de balcao organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado.

2. IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

1. Nome, endereco comercial e telefones de contato dos
administradores, que poderdo prestar esclarecimentos sobre a oferta;

2. Nome, endereco comercial e telefones dos consultores (bancarios,
legais, etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto;

3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais; e

4. Declaracéo, nos termos do art. 56, atestando a veracidade das
informacfes contidas no prospecto.

3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
1. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
1. Capital Social Atual (incluindo destaque, em termos
quantitativos e percentuais, acerca dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por
participacdo total e por classe/espécie); e
2. Capital Social ap6s o Aumento, se for o caso.
2. CARACTERISTICAS E PRAZOS
1. Descricdo da Oferta e dos Valores Mobiliarios a serem
emitidos, incluindo, no minimo, informacdes relativas:

1. a quantidade de valores mobiliarios a serem emitidos
de cada classe e espécie e aos seus direitos, vantagens
e restricdes, inclusive quanto a submissao a direito de
preferéncia, especificando, ainda, aqueles direitos,
vantagens e restricdes decorrentes de eventuais
decisdes da assembléia ou do conselho de
administracdo que deliberou o aumento;

2. ao valor total de emisséo ou a forma de célculo do
valor total de emissdo, em moeda corrente;

3. as autorizagbes societarias necessarias a emissao ou
distribuicdo dos valores mobiliarios, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunides em que foi aprovada a operacéao;



eventuais condi¢gBes a que a oferta publica esteja
submetida;

na hipétese de emissao de valores mobiliarios sem
valor nominal, a parte do pregco de emissao destinada a
formacao de reserva de capital, se houver; e

a cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando (i)
cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 anos; cotagdo minima, média e maxima de
cada trimestre, nos ultimos 2 anos; e cotagcdo minima,
média e maxima de cada més, nos ultimos 6 meses;
informando ainda, caso tenha ocorrido aumento de
capital ou distribuicdo de dividendos no periodo, a
época em que foram iniciadas as negociacdes "ex-
direitos".

No caso de emissédo primaria de acdes, justificativa do preco

de emissao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, bem

como do critério adotado para a sua fixacao.

Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:
1. as datas previstas para o inicio e o término/resultado

da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese
de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera
dada divulgacao a quaisquer anudncios relacionados a
oferta; e

0s prazos, condi¢cdes e forma para: (i) manifestacdes
de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacao, (ii) subscricdo, integralizacdo
e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico, (iv) posterior
alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelo lider
em decorréncia da prestacédo de garantia, (V)
pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) para
entrega dos certificados dos valores mobiliarios ou
titulos maltiplos ou das cautelas que as representem,
(vii) devolucéo e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (viii) quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral .

4. Diluicao (somente aplicavel na hipotese de emisséo de acoles,
bbénus de subscricdo ou debéntures conversiveis em acdes):

5.

1.

elaborar descricdo comparativa do preco de emisséo
com o prego pago por administradores, controladores
ou detentores de opg¢des em aquisicdes de acdes nos
ultimos cinco anos;

apresentar o valor e percentual de diluicdo imediata
resultante da emissdo, computada pela diferenca entre
0 preco das ac¢des emitidas e o seu valor patrimonial,
com base na ultima informag&o contabil disponivel; e
apresentar a diluicdo imediata dos acionistas que nado
subscreverem as acfes emitidas, ou dos investidores
que as subscreveram na oferta.

Informacdo sobre eventual destinacdo da oferta publica ou
partes da oferta publica a investidores especificos e a

descricédo destes investidores;



Restrigbes a Acionistas: Informar se ha acionistas sujeitos a
restricbes de venda de ac¢des, discriminando-os e detalhando
tais restricdes;

Declaracado de inadequacdo do investimento para tipos de
investidores, caso o investimento seja inadequado para
determinados tipos de investidores, especifica-los, declarando,
em destaque, tal inadequacéo;

Admissao a negociacdo em bolsas de valores, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado; e
Esclarecer sobre os procedimentos previstos nos arts. 25 a 28
da Instrucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

3. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

1.

Especificar as condi¢cdes do contrato de distribuicdo no que
concerne a colocagdo dos valores mobiliarios junto ao publico
e eventual garantia de subscricao prestada pelo lider e
consorciados, especificando a quota de cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia
para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato
esta disponivel para consulta ou coépia; e
Rela¢gdes da empresa emissora com o lider da distribuigcéo e
coordenadores participantes do consoércio de distribuicdo, tais
como empréstimos, investimentos e outras relacdes
eventualmente existentes, inclusive com instituicdes
financeiras que tenham relagfes societarias com os
consorciados; e
Demonstrativo do Custo da Distribuicdo - informar:

1. a porcentagem em relacdo ao preco unitario de
distribuicao;
a Comissao de Coordenacao;
a Comisséo de Colocacéo;
a Comissao de Garantia de Subscricdo;
Outras Comissdes (especificar);
0 Custo Unitario de Distribuicao;
as Despesas decorrentes do Registro; e
. outros custos relacionados.

NGO hWN

4. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE
PRECO E/OU CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE
SUPLEMENTAR: Caso tenham sido firmados, informar suas principais
caracteristicas, em conformidade com as normas expedidas pela
CVM, com indicacdo do local onde pode ser obtida cépia do contrato.

5. DESTINACAO DE RECURSOS (somente aplicavel a distribuicdo de
valores mobiliarios de emissao do proéprio ofertante)

1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos

provenientes da emissdo, bem como seu impacto na situacéao
patrimonial e nos resultados da emissora;

1. Se os recursos forem, direta ou indiretamente,
utilizados na aquisi¢do de ativos, a exce¢ao daqueles
adquiridos no curso regular dos negécios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado;

2. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros
negocios, apresentar descricdo sumaria desses
negdcios e o0 estagio das aquisicdes. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado;



6.

7.

3. Se parte significativa dos recursos for utilizada para
abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas
dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos,
nos termos dos itens 3.5.1.1 e 3.5.1.2; e

4. No caso de apenas parte dos recursos ser obtida
através da distribuicdo, quais outras formas de
captacdo previstos para atingir seu objetivo. E na
hipotese de serem varios objetivos e apenas parte dos
recursos for obtida, quais objetivos serao prioritarios.

2. Outras Fontes de Recursos - Se houver, discriminar outras
fontes de recursos os quais terdo destinacao associada aquela
relativa a distribuicdo publica; e

3. Fontes alternativas de captacdo, em caso de distribuicdo
parcial.

Informacdes a serem dadas na hipétese de constituicdo de
companhia:

1. existéncia ou nédo de autorizacao para aumento de capital,
independentemente de reforma estatutéria;

2. obrigac¢fes assumidas pelos fundadores, os contratos
assinados no interesse da futura companhia e as quantias
despendidas e por despender;

3. as vantagens particulares a que terdo direito os fundadores ou
terceiros, e o dispositivo do projeto do estatuto que os regula;

4. autorizagdo governamental para constituir-se a companhia, se
necessaria;

5. instituicdes autorizadas a receber as entradas;

6. solucéo prevista para o caso de excesso de subscricéo;

7. prazo dentro do qual devera realizar-se a assembléia de
constituicdo da companhia, ou a preliminar para avaliacdo de
bens, se for o caso;

8. o nome, a nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia
dos fundadores, ou, se pessoa juridica, a firma ou
denominacédo, nacionalidade e sede, bem como o numero e
espécie de ac¢des que cada um houver subscrito; e

9. a instituicao financeira lider da distribuicdo, em cujo poder
ficardo depositados os originais do prospecto e do projeto de
estatuto, com os documentos a que fizeram mencao, para
exame de qualquer interessado.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

1. Obrigatério nos casos indicados no art. 32 desta Instrucéo e
facultativo nas demais hipoteses; e

2. Devera contemplar:

1. analise da demanda para as principais linhas de
produto e/ou servigo da emissora, que represente uma
percentagem substancial de seu volume global de
receitas;

2. suprimento de matérias primas; e

3. retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para
a sua elaboracéo.

4. FATORES DE RISCO

1.

Expor, em ordem de relevancia, os fatores relacionados com a
emissdo, com o valor mobiliario, com a emissora, com o setor da
economia em que atua ou que passara a atuar, com seus acionistas e
com o ambiente macroecondmico que possam, de alguma forma,
fundamentar decisdo de investimento de potencial investidor,



6.

devendo ser considerado no horizonte de analise de risco o prazo do

investimento e do valor mobiliario distribuido e a cultura financeira

dos investidores destinatarios da oferta.

5. SITUACAO FINANCEIRA

1. DISCUSSAO E ANALISE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1.

Deve-se discutir a situacao financeira da emissora, as
alteracdes desta situacdo e os resultados relativos a cada um
dos exercicios sociais para os quais forem apresentadas
demonstrac¢des financeiras para fins de obtencéo do registro
de distribuicéo, incluindo as causas, suficientes ao
entendimento do investidor sobre os negécios da emissora, de
alteracdes materiais por cada ano em cada item das
demonstracdes financeiras;

Deve-se fornecer informacdes necessarias para o investidor
compreender as condi¢des financeiras da companhia e seus
resultados; e

Deve-se discutir e analisar a capacidade de pagamento da
companhia emissora relativamente aos seus compromissos
financeiros

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIO,
INFORMAGOES TRIMESTRAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

1.

Demonstracdes Financeiras, com o0s respectivos pareceres dos
auditores independentes e relatérios da administracao,
relativas aos trés ultimos exercicios sociais encerrados;
Ultimas Informacg&es Trimestrais;

Detalhar os eventos subsequientes relevantes nao
mencionados nas demonstrac¢des financeiras e informacdes
trimestrais.

INFORMAGOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA

Devem ser apresentadas as informacdes atualizadas constantes do registro
de companhia aberta, na forma abaixo. Se houver terceiros prestadores de
garantia ou destinatarios dos recursos, também deverado ser apresentadas

tais informacdes relativamente a estes, para fins de anélise de risco.

1. HISTORICO

1.

Denominacéo social, sede, objeto social, data de fundacéo,
prazo de duracao, data de registro na CVM (se houver) ou
indicacdo que o registro esta sendo requerido;

Eventos relevantes no desenvolvimento das atividades da
emissora;

Descrigdo dos principais investimentos e desinvestimentos de
capital, inclusive participa¢gbes em outras sociedades, nos
ultimos 3 exercicios sociais;

Descrigao dos investimentos e desinvestimentos de capital em
andamento, incluindo a distribuicdo de tais investimentos
geograficamente e o0 método de financiamento (recursos
proprios ou de terceiros);

Indicacdo de Ofertas Publicas de Aquisicdo de a¢des da
emissora efetuada por terceiros ou efetuada pela emissora
com vistas a aquisicdo de acdes de emissao de outras
companhias que ocorreram no Ultimo e no presente exercicios
sociais, bem como uma descricdo de tais ofertas, incluindo o
preco, as condi¢des e o seu resultado;

Eventos de transformacdo e/ou reestruturacdo societaria
ocorridos nos ultimos 5 anos;



Investimentos relevantes em outras sociedades;

Identificacdo dos contratos relevantes celebrados pela
companhia n&o diretamente relacionados com suas atividades
operacionais; e

Descricdo de ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pela
companhia ou por terceiros envolvendo valores mobiliarios de
emissdo da companhia ocorridas nos ultimos dois exercicios
sociais ou no presente, se houver, bem como sobre a
existéncia de ofertas publicas feitas pela companhia relativas
a acdes de emissao de outra companhia no mesmo periodo.

2. ATIVIDADES - Descricdo detalhada, atinente aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais:

1.

7.

das atividades, operacfes, produtos, servicos, negdcios,
mercados de atuacdo da companhia e suas subsidiarias,
incluindo aqueles ainda em desenvolvimento ou a serem
desenvolvidos, com o detalhamento da sua contribuicdo para
a receita da companhia e sua eventual sazonalidade;

da influéncia de matéria prima e insumos nas atividades
descritas em 6.2.1, de eventual volatilidade em seus precos,
do relacionamento com os fornecedores, bem como se esta
sujeita a controle ou regulamentacdo governamental, com
indicacdo dos 6rgédos e da respectiva legislagao aplicavel;

da influéncia de direitos de propriedade intelectual, tais como,
patentes, licencas industriais ou comerciais, marcas, ou
contratos de transferéncia de tecnologia nas atividades
descritas em 6.2.1;

da dependéncia de contratos de financiamento relevantes ao
desempenho das atividades descritas em 6.2.1;

contratos relevantes para o desenvolvimento das atividades
descritas em 6.2.1;

dos canais de comercializacdo utilizados pela companhia,
incluindo explicacdo de qualquer método especial de venda; e
dos principais estabelecimentos e dos ativos ligadas as
atividades descritas em 6.2.1.

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

1.

Se for o caso, descrever o grupo econdmico de empresas em
que se insere a companhia, a descricdo de participagcdo
relevante que detenha em sociedades deste grupo e quaisquer
operacdes de reestruturacdo ocorridas no grupo, nos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais.

4. PROPRIEDADES, PLANTAS E EQUIPAMENTOS

1.

Descrever detalhadamente os ativos imobilizados relevantes,
inclusive aqueles objeto de arrendamento, destacando planos
de expansdo existentes, suas justificativas e caracteristicas,
respectivas previsdes de gastos futuros e as despesas
passadas, bem como as questdes ambientais relacionadas
com tais ativos.

5. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1.

Acionistas (descricao dos acionistas que detenham mais de
5% do capital social, por participacdo total e por
classe/espécie, em termos quantitativos e percentuais,
inclusive se ha limitacdo ou peculiaridades relativas ao
exercicio do direito de voto por tais acionistas, mesmo que
decorrentes de acordos de acionistas);
1. Indicacdo de alteracdes relevantes na participacao dos
membros do grupo de controle, nos 3 ultimos
exercicios sociais.



AcBes em Tesouraria - descricdo da quantidade de acdes em
tesouraria e das politicas empregadas pela administracdo para
a negociagao de valores mobiliarios de emissado da propria
companhia;

Valores Mobiliarios emitidos pela companhia (conversiveis ou
nao);

1. Descricdo, montante, valor por acgéo, situacdo de
integralizacado, capital autorizado (e sua destinacao, se
houver);

2. Direitos, vantagens e restri¢des;

3. Indicacdo da quantidade e descricdo das acles de
propria emissao detidas pela companhia;

4. Politica de dividendos dos ultimos 5 (cinco) anos,
contendo detalhamento da forma de pagamento,
prescricéo, direitos em caso de ndo pagamento; e

5. Descricao de outros valores mobiliarios emitidos pela
companhia, com indicando de suas caracteristicas.

Acordos de Acionistas - descri¢cao detalhada das clausulas
constantes dos acordos de acionistas registrados junto a
companhia; e

Transacfes com Partes Relacionadas: descrever toda e
qualquer operacado ou negoécio relevantes, existente ou em
vias de existir, entre a companhia e partes relacionadas,
inclusive no que diz respeito a prestacdo de garantias de parte
a parte, nos ultimos 3 exercicios sociais.

6. ADMINISTRACAO

1.

Composicédo - Nome, endereco comercial, cargo, data da
posse, prazo do mandato e sumario de experiéncia
profissional dos membros, efetivos e suplentes, dos conselhos
de administracédo e fiscal e dos diretores da companhia;
1. Indicar se existe relacdo familiar entre quaisquer
administradores ou entre estes e acionista controlador;
2. Acdes direta ou indiretamente detidas pelos
administradores, incluindo decorrentes de planos de
opc¢éo de compra de acdes, exercidas ou ndo, e outros
valores mobiliarios conversiveis em acdes da emissora;
e
3. Contratos ou outras obrigacdes relevantes existentes
entre os administradores e a companhia - descricao
sucinta.
Diretor de Relacdes com Investidores - Nome, endereco
comercial, telefone, fax, endereco de correio eletrénico e site
da companhia na Internet;
Remuneracédo - descricdo da remuneracéo global percebida
pelos administradores no ultimo exercicio social, inclusive
decorrente de planos de opcao de compra de acbes; e
Planos de Opcdo de Compra de Ac¢des - breve descricéo,
incluindo beneficiarios (se administradores) e a indicagao das
condicbes, precos e prazos de exercicio e a quantidade de
acdes objeto de exercicio no Gltimo exercicio social e no
presente.

7. PESSOAL

1.

Descricdo do grupo de empregados da companhia, na
totalidade e por grupos com base na atividade desempenhada
ou por localizacdo geogréfica, indicando o niumero médio de
empregados durante, ou ao final de, cada um dos 3 (trés)
ultimos exercicios, incluindo politicas de remuneracgéo e



7.

9.

beneficios diversos, com a indicagdo de passivos relevantes e
contingéncias trabalhistas relevantes;
2. Descricao das relacfes entre a companhia e os respectivos
sindicatos de seus empregados; e
3. Descricdo de Planos de Opc¢do de Compra de Ac¢bes destinados
a empregados, com detalhamento na forma do item 6.6.4
acima, e de outras formas de seu envolvimento no capital da
companbhia.
8. CONTINGENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS
1. Descricédo das contingéncias judiciais e administrativas
relevantes, em curso ou potenciais, decorrentes de praticas
adotadas pela companhia.
9. OUTRAS INFORMACOES E CONTINGENCIAS RELEVANTES
1. Descricdo de outras informacdes que a companhia julgar
relevantes ou de contingéncias ndo abrangidas pelos itens
anteriores.
DEMAIS INFORMAGCOES CONSTANTES DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS, INFORMACOES ANUAIS E INFORMACOES TRIMESTRAIS QUE
NAO TIVEREM SIDO ANTERIORMENTE DESTACADAS NO PROSPECTO.
DECLARACAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.
OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS.

ANEXOS

10.
11.

12.
13.

NOTA:

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA OU DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBEROU A EMISSAO.
ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA.

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, SE FOR O CASO.

CASO TENHA SIDO CONTRATADA AGENCIA ESPECIALIZADA PARA
CLASSIFICACAO DO RISCO, ANEXAR A SUMULA OU O RELATORIO DA
CLASSIFICACAO.

A apresentacdo da integra das demonstracdes financeiras e dos documentos

de informac0fes periddicas IAN e ITR (itens 5.2.1, 5.2.2 e 11) podera ser
dispensada, desde que todas as informac¢des constantes das demonstracdes
financeiras, do IAN e do ITR sejam incluidas nas respectivas se¢ces do prospecto
ou, quando ndo houver tais se¢des, no item 7.

ANEXO 1V

ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO

Nome e enderec¢o do ofertante;
Nome da instituicdo lider e demais Instituicdes Intermediarias envolvidas na
distribuicdo, se houver;
Nome do agente emissor de certificados, ou da instituicdo que houver sido
contratada para o servico de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;
Caracteristicas da oferta:
a. data da assembléia geral ou da reunido do Conselho de
Administracdo que deliberou a emisséo ou a oferta, conforme o caso;
b. valor, quantidade, espécie, classe e forma dos valores mobiliarios a
serem distribuidos;



VII.

VIII.

XII.

C. preco de emissao dos valores mobiliarios a serem distribuidos,
condicdes de integralizacdo e de financiamento para aquisicdo, se for
0 caso;

d. remuneracfes, descontos e/ou repasses concedidos;

e. direitos, vantagens e restricdes dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, especificando, inclusive, aqueles decorrentes de
eventuais decisdes da assembléia ou do Conselho de Administracéo
que deliberou o aumento, se for o caso;

f. Descrigcado do publico investidor alvo da oferta e;

g. Regime de colocacdo dos valores mobiliarios.

Data do inicio da distribuicdo dos valores mobiliarios;

Procedimento previsto para a distribuicdo, explicitando o tipo de tratamento
que sera dado aos interessados;

Declaracao de que o Prospecto estard a disposicao dos interessados,
indicando os locais e as formas em que podera ser obtido;

Declaracao de inadequacdo e/ou de adequacdo do investimento para os
investidores que especificar, se houver;

Esclarecimento de que maiores informag¢des sobre a distribuicdo poderéo ser
obtidas com instituicdo lider da distribuicdo e/ou demais InstituicGes
Intermediarias, ou na CVM;

Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;

Os dizeres, de forma destacada: "O registro da presente distribuicdo ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem
como sobre [valor mobiliario] a serem distribuidos(as)"; e

Se for o caso, "Os valores mobiliarios objeto da presente oferta ndo serédo
negociados em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcao
organizado, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informacdes
sobre os prec¢os praticados ou sobre 0s negdcios realizados."

ANEXO V

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

VI.
VII.

VIII.

Nome e enderec¢o do ofertante;

Quantidade, espécie, classe, forma e preco dos valores mobiliarios
distribuidos;

Nome da instituicdo lider e demais Instituicbes Intermediarias envolvidas na
distribuicdo, se houver;

Nome do agente emissor de certificados, ou da instituicdo que houver sido
contratada para o servico de valores mobiliarios escriturais, se for o caso;
Data da assembléia geral ou da reunido do Conselho de Administracdo que
deliberou a emisséo ou a oferta, conforme o caso;

Numero e data do registro na CVM, de forma destacada;

Os dizeres, de forma destacada: "Este anuncio é de carater exclusivamente
informativo, ndo se tratando de oferta de venda de valores mobiliarios"; e
Dados finais de colocacéo, constantes do Ultimo Resumo Mensal de
Colocacédo (Anexo VI).

ANEXO VI

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

CLAUSULAS OBRIGATORIAS



Qualificacdo da empresa emissora, da instituicao lider e dos demais
Instituicdes Intermediarias envolvidas na distribuicdo, se for o caso;
Assembléia Geral Extraordinaria ou Reunido do Conselho de Administracéao
que autorizou a emisséao;

Regime de colocacdo dos valores mobiliarios;

Total de valores mobiliarios objeto do contrato, devendo ser mencionada a
forma, valor nominal, se houver, preco de emissédo e condi¢cdes de
integralizacdo, vantagens e restri¢cdes, especificando, inclusive, aquelas
decorrentes de eventuais decisdes da Assembléia ou do Conselho de
Administracdo que deliberou o aumento;

Condic¢bes de revenda dos valores mobiliarios pela institui¢cdo lider ou pelos
demais Instituicdes Intermediarias envolvidas na distribuicdo, no caso de
regime de colocacdo com garantia firme;

Remuneracao da instituicdo lider e demais Instituicbes Intermediarias
envolvidas na distribuicdo, discriminando as comissfes devidas;

Descricdo do procedimento adotado para distribuicado; e

Mencéo a contratos de estabilizacdo de precos e de garantia de liquidez, se
houver.

ANEXO VII

RESUMO MENSAL DE COLOCACAO DE VALORES MOBILIARIOS

Deverao ser informadas as subscri¢cfes e integralizagdes realizadas no més, ou, se
for o caso, as vendas, o saldo colocado no més anterior, o total colocado e o saldo
a colocar, discriminando:

1. Os valores mobiliarios, por espécie e classe, se for o caso;
2. O tipo de investidor, na forma seguinte;

Pessoas fisicas;

Clubes de investimento;

Fundos de investimento;

Entidades de previdéncia privada;

Companhias seguradoras;

Investidores estrangeiros;

Instituicdes Intermediarias participantes do consadrcio de distribuicdo;

Institui¢Bes financeiras ligadas & emissora e/ou aos participantes do

consorcio;

. Demais instituicdes financeiras;

10. Demais pessoas juridicas ligadas a emissora e/ou aos participantes
do consorcio;

11. Demais pessoas juridicas;

12. Sécios, administradores, empregados, prepostos e demais pessoas
ligadas a emissora e/ou aos participantes do consoércio a que se
refere o art. 34 desta Instrucéo; e

13. Outros (especificar).

ONOTABNE

3. O numero de subscritores ou adquirentes e a quantidade de valores

mobiliarios subscritos e integralizados ou adquiridos.

ANEXO V111

EDITAL DE LEILAO DE ACOES EM BOLSA DE VALORES

(DENOMINACAO DA EMISSORA)

(ENDERECO)



(VALOR DA DISTRIBUICAO - em R$)

CODIGO ISIN: .........

REGISTRO NA CVM: .........

(DENOMINACAO DO OFERTANTE)

(ENDERECO)

(DENOMINACAO DA INSTITUICAO LIDER E DOS CONSORCIADOS)

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS/AS
[VALORES MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS."

"OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, DISPONIVEL EM....
[disponibilidade fisica e eletrénica]”

1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Breve descricdo da operacéo, incluindo apresentacdo da emissora e
das Instituicdes Intermediéarias envolvidas, identificacdo do publico
alvo, precos e montante da distribuicdo.
CARACTERISTICAS E PRAZOS
1. Descricdo da Oferta e das AcBes a serem distribuidos,
incluindo, no minimo, informacgdes relativas:

1.

1.

a quantidade de ac¢bes a serem distribuidos de cada
classe e espécie e aos seus direitos, vantagens e
restrices;

as autorizacfes societarias necessarias a distribuicao
dos valores mobiliarios, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides
em que foi aprovada a operacao;

eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja
submetida; e

a cotacdo em bolsa de valores dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando
(i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
ultimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima, média e
maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 anos; e
cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos
ultimos 6 meses; informando ainda, caso tenha
ocorrido aumento de capital ou distribuicdo de
dividendos no periodo, a época em que foram iniciadas
as negociacdes "ex-direitos".

2. Justificativa do ofertante para a alienagcédo das acfes e para a
fixacdo do preco das acbes a serem distribuidas;
3. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

1.

as datas previstas para o inicio e o término/resultado
da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese
de ndo serem conhecidas, a forma como seréo

anunciadas tais datas, bem como a forma como sera



dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

2. os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestacdes
de aceitacéo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacao, (ii) integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) posterior
alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelo lider
em decorréncia da prestacédo de garantia, (iv)
pagamento e financiamento, se for o caso, (v) entrega
dos certificados dos valores mobiliarios ou titulos
multiplos ou das cautelas que as representem, (Vi)
devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica
de interesse para os investidores ou ao mercado em
geral .

4. Diluicao: elaborar descricdo comparativa do preco de
distribuicdo com o preco pago por administradores,
controladores, ofertante ou detentores de opg¢fes em
aquisicdes de ac¢des nos ultimos cinco anos;

5. Informacdo sobre eventual destinacdo da oferta publica ou
partes da oferta publica a investidores especificos e a "tipo de
Investidor";

6. Restricbes a Acionistas: Informar se ha acionistas sujeitos a
restricdes de venda de acdes, discriminando-os e detalhando
tais restricdes; e

7. Declaracdo de inadequacéo do investimento para tipos de
investidores, caso o investimento seja inadequado para
determinados tipos de investidores, especifica-los, declarando,
em destaque, tal inadequacao.

3. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS ACOES

1. Especificar as condi¢cdes do contrato de distribuicdo no que
concerne a colocacado das a¢des junto ao publico e eventual
garantia prestada pelo lider e consorciados, especificando a
quota de cada um, se for o caso;

2. Relagdes do ofertante e da empresa emissora com o lider da
distribuicdo e coordenadores participantes do consorcio de
distribuicao, tais como empréstimos, investimentos e outras
relacdes eventualmente existentes, inclusive com instituicdes
financeiras que tenham relagfes societarias com os
consorciados;

3. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo - informar:

1. a porcentagem em relacdo ao preco unitario de
distribuicao;
a Comissao de Coordenacao;
a Comissao de Colocagéo;
a Comissao de Garantia de Distribuicéo;
Outras Comissdes (especificar);
0 Custo Unitério de Distribuicéo;
as Despesas decorrentes do Registro; e
. outros custos relacionados.

4. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE
PRECO E/OU CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE
SUPLEMENTAR: Caso tenham sido firmados, informar suas principais
caracteristicas, em conformidade com as normas expedidas pela
CVM.

2. FATORES DE RISCO

NGO hWN



1. Expor, em ordem de relevancia, breve resumo dos principais fatores
relacionados com a distribuicdo, com as acfes, com a emissora, com
0 setor da economia em que atua ou que passara a atuar, com seus
acionistas e com o ambiente macroecondmico que possam, de
alguma forma, fundamentar decisdo de investimento de potencial
investidor. O local fisico e eletrénico em que estiver disponivel a
secdo de fatores de risco completa deve ser informado.

3. INFORMACOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA

Deve ser apresentado o local fisico e eletrénico em que as informacdes do
registro da companhia emissora estdo disponiveis para consulta.

O ofertante, em conjunto com a instituicao lider, deve indicar ao investidor
objeto da oferta a leitura atenta de determinadas informacdes do registro da
companhia emissora das acfes que, em seu julgamento, considera mais
relevantes para a uma tomada de decisdo de investimento refletida e
consciente em relacédo a oferta.

Se houver material informativo de suporte a distribuicdo, o local fisico e
eletrénico para consulta ao mesmo deve também ser informado.

4. IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

1. Nome, endereco comercial/eletrénico e telefones de contato dos
administradores Nome, endereco comercial e telefones de contato
dos administradores, que poderéo prestar esclarecimentos sobre a
oferta.

2. Nome, endereco comercial/eletrénico e telefones dos consultores
(bancarios, legais, etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos
ou documentos citados no edital.

3. Nome, endereco comercial/eletrdnico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragfes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais.

4. Declaragédo do ofertante e da instituicao lider, atestando a veracidade
das informac¢des contidas no edital.

5. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS.
1. Declaracédo da Bolsa de Valores da aprovacédo do edital.



