RESOLUCAO 1.655

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, naformado artigo 9. daLei n.
4595, de 31.12.64, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL,
em sessdo realizada em 25.10.89, tendo em vista 0 disposto nos
artigos 2., inciso VI, 8.e9. dalLei n. 4.728, de 14.07.65, e no
artigo 18, inciso |, daLei n. 6.385, de 07.12.76,

RESOLVEU:

| - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a
constituicdo, a organizacdo e o funcionamento das sociedades
corretoras de valores mobiliérios.

Il - O Banco Central e a Comissdo de Valores Mobiliérios,
cada qual dentro dasuaesferade competéncia, poderédo baixar as
normas e adotar as medidasjulgadas necessdrias a execugdo do
disposto nesta Resolucéo.

Il - Esta Resolucdo entrardemvigor na data de sua
publicacéo, ficando revogados a Resolugdo n. 922, de 15.05.84, o item
XX da Resolugéo n. 1.339, de 15.06.87, e ositenslll eV a IX da
Circular n. 76, de 22.02.67.

Brasilia-DF, 26 de outubro de 1989

Wadico Waldir Bucchi
Presidente

REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO N. 1.655, DE 26.10.89, QUE
DISCIPLINA A

CONSTITUICAO, ORGANIZACAO E O FUNCIONAMENTO DAS SOCIEDADES
CORRETORAS

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CAPITULOI
Das Caracterigticas, da Constituicdo e do Funcionamento
Art. 1. A sociedade corretora de titulos e valores
mobiliérios € institui¢cdo habilitada a prética das atividades que Ihe

s80 atribuidas pelas Leisn.s 4.728, de 14.07.65, 6.385, de 07.12.76,
e regulamentagéo aplicavel.



Art. 2. A sociedade corretoratem por objeto social:

| - operar em recinto ou em sistema mantido por bolsa de
valores;

[l - subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras
sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios
pararevenda;

11 - intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos
e valores mobiliarios no mercado;

IV - comprar e vender titulos e valores mobiliarios por
conta propria e deterceiros, observada regulamentacao baixada pela
Comissdo de Vaores Mobiliarios e Banco Central do Brasil nas suas
respectivas areas de competéncia;

V - encarregar-se da administracdo de carteiras e da
custodia de titulos e valores mobiliérios;

VI - incumbir-se da subscri¢éo, da transferéncia e da
autenticacdo de endossos, de desdobramento de cautelas, de
recebimento e pagamento de resgates, jurose outros proventos de
titulos e valores mobiliérios;

VI - exercer funcdes de agente fiduciério;

VIII - ingtituir, organizar e administrar fundos e clubes
de investimento;

IX - constituir sociedade de investimento - capital
estrangeiro e administrar a respectiva carteirade titulos e valores
mobili&rios;

X - exercer as fungdes de agente emissor de certificados e
manter servicos de acoes escriturais,

X1 - emitir certificados de deposito de agbes e cédulas
pignoraticias de debéntures,

Xl - intermediar operacdes de cambio;

X1l - praticar operagOes no mercado de cambio de taxas
flutuantes;

X1V - praticar operagbes de conta margem, conforme
regulamentac&o da Comisséo de Valores Mobiliarios;

XV - redlizar operagGes compromissadas;



XVI - praticar operagdes de compra e venda de metais
preciosos, no mercado fisico, por conta prépria e de terceiros, nos
termos da regulamentac&o baixada pelo Banco Central do Brasil;

XVII - operar em bolsas de mercadorias e de futuros por
conta propria e deterceiros, observada regulamentacao baixada pela
Comissdo de Vaores Mobiliarios e Banco Central do Brasil nas suas
respectivas areas de competéncia;

XVIII - prestar servicos de intermediacdo e de assessoria
ou assisténcia técnica, em operacdes e atividades nos mercados
financeiro e de capitais;

XIX - exercer outras atividades expressamente autorizadas,
em conjunto, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores
Mobiliérios.

Art. 3. A constituicdo e o funcionamento de sociedade
corretora dependem de autorizagéo do Banco Central.

Paragrafo 1. A sociedade corretoradeveraser congtituida
sob a forma de sociedade anénima ou por quotas de responsabilidade
limitada.

Pardgrafo 2. S8o condicdes indispensaveis paraa concessao
da autorizacéo prevista neste artigo, dentre outras, a admissdo como
membro de bolsa de valores, em razdo da aguisi¢cdo de titulo
patrimonial de emissdo dessa e a aprovacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios para o exercicio de atividades no mercado de valores
mobiliérios.

Paragrafo 3. Caso a autorizacdo para funcionamento ndo seja
pleiteada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias da aquisicdo do
titulo patrimonial, abolsade valores procedera a sua venda em
leil&o.

Art. 4. A instalacdo de dependéncia de sociedade corretora
em praca onde funcione bolsade valores depende de aquisicdo do
titulo patrimonial respectivo, podendo essa exigéncia ser dispensada:

| - paraa praticade todas as atividades constantes de seu
objeto social, desde que admitida a operar em raz&o de convénio entre
a bolsa de valores de que sgga membro e a da localidade pretendida;

Il - para apréticade todas as atividades constantes de
seu objeto social, com excecéo dareferidano inciso | do artigo 2..

Paragrafo anico. A sociedade corretora deve registrar suas
dependéncias na bolsa devaloresdapraca ou regido em que se
localizarem, obedecidas as exigéncias em cada caso estatuidas, exceto



na hipétese do inciso Il deste artigo.

Art. 5. A sociedade corretora devera observar os limites
minimos de capital realizado e patriménio liquido fixados na
regulamentac&o em vigor.

Art. 6. O Banco Central cancelard a autorizacdo para
funcionamento de sociedade corretora ou de dependéncia que, no prazo
de 6 (seis) meses contados dadata da concessdo, ndo iniciar
atividades.

Paragrafo unico. Em casos plenamente justificavels, o
Banco Central poderd, ouvidapreviamente a Comissdo de Valores
Mobiliarios, prorrogar o prazo a que se refere este artigo.

CAPITULOII
Do Titulo Patrimonial

Art. 7. O titulo patrimonial garante, privilegiadamente,
mediante caucdo real, oponivel aterceiros, nostermos dos artigos
790 a 795 do Cédigo Civil, os débitos da sociedade corretora para com
a bolsade valores e aboa liquidagdo das operacOes nela realizadas,
devendo ser caucionado em favor da bolsa antes de a sociedade iniciar
suas operagoes.

Paragrafo Unico. Incorreraem moraa sociedade corretora
que ndo pagar seus débitos na época devida ou ndo liquidar qualquer
operacdo no prazo regulamentar, caso em que o titulo patrimonial
respectivo devera ser leiloado pela bolsa de valores.

Art. 8. A sociedade corretora que aienar titulo
patrimonial, por qualquer forma, deve comunicar imediatamente o fato
abolsa de valores respectiva.

Paragrafo 1. Jaestando caucionado o titulo, a alienacdo
somente poderd ocorrer mediante anuéncia expressa da bolsa de
valores e depois de liquidadase solvidas todas as obrigacdes
garantidas pela caucdo, ndo presumindo rentincia do credor, nos termos
do artigo 803 do Cadigo Civil.

Paragrafo 2. A alienacdo acarretara a perda da qualidade de
membro da bolsa e a cessa¢éo da atividade da sociedade corretora, sem
prejuizo da exigibilidade de todas as obrigacfes contraidas pelo
alienante e do cumprimento das penalidades que Ihe foram impostas na
forma regulamentar.

CAPITULO I

Da Administracdo



Art. 9. Somente podem ser administradores de sociedade
corretora pessoas naturais, residentes no Brasil, que atendam as
condicdes previstas na legislacdo e regulamentacao vigentes.

Art. 10. A sociedade corretora devera manter, para cada
&rea de atividade que desenvolver, administrador tecnicamente
qualificado responsavel pelas operacdes, admitida a acumulacéo de
&reas, salvo nos casos defesos em normas legais e regulamentares.

CAPITULO IV
Das Normas Operacionais

Art. 11. A sociedade corretora é responsavel, nas operacoes
realizadas em bolsas de valores, para com seus comitentes e para com
outras sociedades corretoras com as quais tenha operado ou estegja
operando:

| - por sualiquidagéo;

Il - pela legitimidade dos titulos ou valores mobiliarios
entregues,

11 - pela autenticidade dos endossos em valores
mobiliarios e legitimidade de procuracdo ou documentos necessarios
para atransferéncia de valores mobiliérios.

Art. 12. E vedado a sociedade corretora:

| - realizar operagOes que caracterizem, sob qualquer
forma, a concessdo de financiamentos, empréstimos ou adiantamentos a
seus clientes, inclusive através da cessdo de direitos, ressalvadas
as hipéteses de operacédo de conta margem e asdemais previstas na
regulamentac&o em vigor;

Il - cobrar de seus comitentes corretagem ou qual quer outra
comissdo referente anegociagOes com determinado valor mobiliério
durante seu periodo de distribui¢do priméria;

[11 - adquirir bens ndo destinados ao uso préprio, salvo 0s
recebidos em liquidacdo de dividas de dificil ou duvidosa solucéo,
caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1 (um) ano, a contar
do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, acritério do Banco
Central;

IV - obter empréstimos ou financiamentos junto a
instituicdes financeiras, exceto aqueles vinculados a:

a) aguisicoes de bens para uso proprio;



b) operacBes e compromissos envolvendo titulos de renda
fixa, conforme regulamentagdo em vigor;

c) operagdes de contamargem de seus clientes, conforme
regulamentac&o em vigor;

d) garantias na subscricdo ou aquisicdo de valores
mobiliérios objeto de distribuicdo publica;

V - redlizar operages envolvendo comitente final que néo
tenha identificacdo cadastral na Bolsade Valores.

Art. 13. A sociedade corretoraesta obrigada a manter
sigilo em suas operagcdes e servicos prestados, devendo guardar
segredo sobre 0s nomes e operacdes de seus comitentes, sO 0s
revelando mediante autorizagdo desses, dada por escrito.

Pardgrafo 1. O nome e as operagdes do comitente devem ser
informados, sempre que solicitado, a Comisséo de Vaores Mobiliarios,
as Bolsas de Vaores e ao Banco Central do Brasil, observadas as
respectivas esferas de competéncia, bem como nos demais casos
previstos nalegislacdo em vigor.

Parégrafo 2. E facultado & sociedade corretora, no caso de
inadimpléncia ou infringénciaas normas legais ou regulamentares
praticada por seu comitente e independentemente de medidas judiciais
ou extrgjudiciais, revelar o seu nome ao Conselho de Administracdo da
Bolsa de Valores respectiva, solicitando que, no interesse gerdl,
sgja ele anotado e afixado, no minimo por uma semana, no quadro de
avisos da bolsa e comunicado atodas as demais sociedades corretoras
e bolsade valores.

Art. 14. A sociedade corretora devera manter sistema de
conta corrente, ndo movimentével por cheque, para efeito de registro
das operacdes por conta de seus clientes.

CAPITULOV
Das Demonstracdes Financeiras

Art. 15. A sociedade corretora deve elaborar balancetes e,
no ultimo dia dos meses de junho e dezembro de cada ano,
demonstragdes financeiras que devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na Comissdo de Vaores Mobiliarios.

Art. 16. A sociedade corretora esta sujeitaas normas de
escrituracéo expedidas pelo Conselho Monetério Nacional e pelo Banco
Central do Brasil.



Pardgrafo 1. Cabe ao Banco Central e a Comissdo de Valores
Mobiliarios a expedicdo de normas de avaliacdo dos valores
mobiliarios registrados nos ativos das sociedades corretoras.

Pardgrafo 2. Sem prejuizo do atendimento das exigéncias
constantes no Plano de Contas editado pelo Banco Central, deverdo ser
encaminhados a Comissdo de Vaores Mobiliarios os seguintes
documentos rel ativos a sociedade corretora:

a) balancetes, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més,

b) demonstracbes financeiras, bem como pareceres e
relatorios dos auditores independentes a que serefere o artigo 15,
no prazo de 90 (noventa) dias do encerramento de cada periodo.

CAPITULO VI
Das Disposicoes Gerais

Art. 17. Subordinar-se-80 a prévia aprovagdo do Banco
Central, além da autorizagéo de que trata o "caput” do artigo 3., 0s
seguintes atos rel ativos a sociedade corretora:

| - transferéncia da sede;

Il - instalagdo, transferéncia ou encerramento de
atividades de dependéncia;

I11 - ateracdo do valor do capital socidl;

IV - transformacdo do tipo juridico, fusdo, incorporacéo e
CiSao;

V - investidura de administradores, responsaveis e
prepostos;

VI - investidura de conselheirosfiscais e membros de
outros 0rgaos estatutarios;

VII - alienagdo do controle societério;
VIII - participacéo estrangeira no capital social;

IX - qualquer outra alteragdo do estatuto ou contrato
social;

X - liguidagéo.

Paragrafo Gnico. E condicdo indispensavel, nos casos dos



incisos 1V, V, VI, VIl e X, amanifestacdo favorédvel da Comissdo de
Vaores Mobiliarios, ouvida previamente a bolsa de valores
respectiva.

Art. 18. A sociedade corretoraesta sujeitaa permanente
fiscalizacdo da Bolsa de Valorese, no ambito das respectivas
competéncias, as do Banco Central e da Comissdo de Valores
Mobiliérios.

Art. 19. O descumprimento das normas legais e
regulamentares disciplinadoras das atividades da sociedade corretora
sujeitara ainfratora e seus administradores as san¢fes previstas no
artigo 44 dale n.4.595, de31.12.64, eno artigo 11 da L& n.
6.385, de 07.12.76.

CAPITULO VII
Das Disposic¢les Transitorias

Art. 20. A sociedade corretora que, nesta data, possuir
bens ndo destinados ao uso préprio deverd adaptar-se, no prazo
previsto noinciso Il do artigo 12, contado da datada entrada em
vigor deste Regulamento.

Art. 21. A sociedade corretoratera o prazo de 90 (noventa)
dias para adaptar-se ao disposto no inciso V do artigo 12, contado da
data da entrada em vigor deste Regulamento.



