RESOLUCAO 1.656

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, naformado artigo 9. daLei n.
4595, de 31.12.64, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL,
em sessdo realizada em 25.10.89, tendo em vista o disposto no artigo
18, inciso |, daLe n. 6.385, de 07.12.76,

RESOLVEU:

| - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a
constitui¢&o, a organizacdo e o funcionamento das Bolsas de Valores.

Il - A Comissdo de Valores Mobiliérios fica autorizada a
baixar normas complementares e adotar as medidas necesséarias a
execucao do disposto nesta Resolucédo.

[l - Esta Resolucdo entraraem vigor na data de sua
publicacéo, ficando revogadas as disposi¢cbes em contrario.

Brasilia-DF, 26 de outubro de 1989

Wadico Waldir Bucchi
Presidente

REGULAMENTO ANEXO A RESOLU(;AO N. 1.656, DE 26 DE OUTUBRO DE
1989, QUE 3 N
DISCIPLINA A CONSTITUICAO, ORGANIZACAO E FUNCIONAMENTO DAS
BOLSAS DE
VALORES.
CAPITULOI
Bolsas de Valores
SECAO |
Natureza e Caracteristicas

NATUREZA E OBJETO SOCIAL

Art. 1. As Bolsas de Vaores sdo constituidas como
associacOes civis, sem finalidade lucrativa, tendo por objeto social:

| - manter local ou sistemaadequado a realizacéo de



operacOes de compra e venda de titulos e valores mobiliérios, em
mercado livre e aberto, especialmente organizado e fiscalizado pela
propria Bolsa, sociedades corretoras membros e pelas autoridades
competentes;

Il - dotar, permanentemente, o referido local ou sistema de
todos 0s meios necess&rios a pronta e eficiente realizacdo e
visibilidade das operac0es,

Il - estabelecer sistemasde negociacdo que propiciem
continuidade de precos e liquidez ao mercado de titulos e valores
mobiliérios;

IV - criar mecanismos regulamentares e operacionais que
possibilitem o atendimento, pelas sociedades corretoras membros, de
quaisquer ordens de compra e venda dos investidores, sem prejuizo de
igual competéncia da Comissdo de Vaores Mobili&rios, que poderd,
inclusive, estabelecer limites minimos considerados razoaveis em
relacdo ao valor monetério das referidas ordens,

V - efetuar registro das operagoes,

VI - preservar elevados padrdes éticos de negociacdo,
estabelecendo, para esse fim, normas de comportamento para as
sociedades corretoras e companhias abertas, fiscalizando sua
observancia e aplicando penalidades, no limite de sua competéncia,
aos infratores,

VIl - divulgar as operacOes redlizadas, com rapidez,
amplitude e detalhes;

VIII - conceder, a sociedade corretora membro, crédito para
assisténcia deliquidez, com vistas aresolver situagéo transitoria,
até o limite do valor de seu titulo patrimonial, mediante
apresentacdo de garantias subsidiarias de pelo menos 120% (cento e
vinte por cento) do valor do crédito;

IX - exercer outras atividades expressamente autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. As Bolsas de Valores ndo podem distribuir
a sociedades corretoras membros parcela de patriménio ou resultado,
exceto nos casos de dissolucdo e naforma que a Comisséo de Valores
Mobiliarios aprovar.
SECAO I

Autorizacéo e Condicdes de Funcionamento

CONDICOES



Art. 2. As Bolsasde Valores dependem, parao inicio de
suas operagdes, de prévia autorizacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, sob cuja supervisao e fiscalizacdo funcionam, observados
0S seguintes requisitos basicos:

| - patrimonio socia (Art. 7.);
Il - livre negociagdo de seus titulos patrimoniais,

11 - nimero limitado de sociedades corretoras membros,
periodicamente fixado pelo Conselho Monetario Nacional, por proposta
da Comissdo de Vaores Mobiliarios, ouvida a Bolsa de Valores
interessada;

IV - duracédo por prazo indeterminado;

V - permissdo paraingresso de novas sociedades corretoras
membros, mediante a aquisi¢do do titulo patrimonial e 0 atendimento
das exigéncias estabelecidas por este Regulamento e pela propria
Bolsade Valores.

PROCEDIMENTO

Art. 3. AsBolsasde Valores, ao requererem a Comisséo de
Valores Mobiliérios a autorizacdo para funcionamento, devem instruir
0 pedido com:

| - ato constitutivo, compreendendo o estatuto social
assinado por todos os fundadores, devidamente registrado no Registro
Civil das Pessoas Juridicas e 0 alvara paralocalizacdo, expedido
pela Prefeitura do Municipio em que estejalocalizado;

Il - comprovacdo daintegralizacéo do patriménio social;
Il - documentacdo relativa aos integrantes do Conselho de
Administracgo, comprobatéria do preenchimento dos requisitos exigidos

neste Regulamento;

IV - estudo deinteresse econdémico de sua existéncia na
regido, bem como de sua capacidade para cumprir o0 objeto social; e

V - outros documentos que a Comissdo de Valores Mobiliérios
julgar necessarios.

CONDICOES ESPECIAIS
Art. 4. A Comissdo de Vaores Mobilidrios, tendo em vista

as peculiaridades e necessidades do mercado na regido onde se
localiza a Bolsa de Valores, pode estabel ecer condicdes especiais de



funcionamento quanto:
| - a0 nimero de membros;
Il - a0 patrimbnio social;
Il - a0 nmero de membros em atividade;

IV - a0 numero de membrose composicdo do Conselho de
Administracéo;

V - ao sistema de informagdes e de comuni cagoes,
V1 - ao sistema de fiscalizacao;

VIl - amodalidade e forma dos negdcios realizados por seus
membros;

VIII - ao sistema de registro, compensagdo e liquidagéo de
operacoes.

SECAOQ I
Estatuto Social

Art. 5. AsBolsas de Valores devem submeter a Comisséo de
Valores Mobiliarios para suamanifestacdo o estatuto socia, o
regimento interno e suas respectivas alteracoes, até 10 (dez) dias
depois de aprovados.

Art. 6. O estatuto social das Bolsas de Vaores deve
estabelecer regras basicas relativas a adocdo de estrutura
administrativa e operacional, que permitam assegurar 0 pleno
atendimento do seu objeto social, dispondo, ainda, sobre:

| - eleicdo, posse e substituicdo dos membros do Conselho
de Administragéo;

Il - requisitos minimos a serem exigidos dos membros do
Conselho de Administracéo;

[l - atribuicbes do Conselho de Administragéo, de seu
Presidente e do Superintendente Geral;

IV - constitui¢do de mandatarios,
V - perda de mandatos eletivos;

VI - poderes para transigir e para fixar limites de
transferéncia de encargos e assuncéo de obrigagdes, bem como para a



prética de atos dai decorrentes,

VIl - incorporagdo, fusdo, cisdo e dissolucéo daBolsa de
Valores,
VIl - convocacdo e funcionamento das assembléias gerais,

prevista, no minimo, umaassembléaanual, a realizar-se até 60
(sessenta) dias apos o término do exercicio social;

IX - admissdo e dedigamento de seus membros e de
sociedades corretoras permissionérias,

X - direitos e deveres de seus membros e de sociedades
corretoras permissionarias,

X1 - condig¢bes minimas para que a sociedade corretora seja
considerada em atividade no mercado de valores mobiliarios.

SECAO IV
Patriménio Social e Demonstragdes Financeiras

CONSTITUICAO

Art. 7. O patrimonio social das Bolsas de Valores deve ser
formado mediante realizacdo em dinheiro e seradividido em titulos
patrimoniais, cujaquantidade e valor inicial de emissdo devem ser
fixados pela Comisséo de Vaores Mobiliarios.
EMISSAO E COLOCAGAO DE TITULOS PATRIMONIAIS

Art. 8. AsBolsas de Valores podem, observado o disposto no
inciso 111, do artigo 2., emitir titulos patrimoniais, cuja colocacéo
serd realizada mediante leildo, devendo ser estabelecida pré-

qualificagdo para os licitantes.

Pardgrafo unico. O preco minimo de emisséo ou colocagcdo do
titulo patrimonia néo serainferior ao seu valor nominal.

ALIENACAO COMPULSORIA

Art. 9. A BolsadeVaoresvendera, emleildo, o titulo
patrimonial do membro ou adquirente que:

| - ndo requerer autorizagdo para funcionar;
Il - n&o obtiver ou perder autorizac&o parafuncionar;

1l - deixar de atender as condigdes minimas de
funcionamento;



IV - incorrer em mora, pelo ndo pagamento de seus débitos
na época devida ou pelando liquidacdo de qualquer operagcdo no prazo
regulamentar.

ATUALIZACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

Art. 10. Ao término de cada exercicio socia, o valor do
patrimoénio social deve ser atualizado com base nas demonstragdes
financeiras correspondentes, feitas de acordo com os procedimentos e
critérios adotados pelas sociedades anénimas.

Pardgrafo 1. O valor do patrimdnio, apurado anuamente,
dividido pelo nimero de titulos patrimoniais, computados, inclusive,
0S gue ndo tenham sido ainda colocados ou gque estejam em tesouraria,
dard o valor nominal destes, eteravigor nos 12 (doze) meses
subsequentes.

Pardgrafo 2. A atualizagdo anua do patrimbnio deve ser
submetida, até 10 (dez) diasdepoisde aprovada pela assembléia
geral, & Comissdo de Valores Mobiliarios, para sua homologagéo.

Pardgrafo 3. A falta de manifestagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, apos 30 (trinta) dias da apresentacdo dos respectivos
processos de atualizagdo, implicara aceitacdo da proposta.

Paragrafo 4. O prazo previsto no paragrafo anterior podera
ser interrompido, uma unicavez, por no maximo 30 (trinta) dias, caso
a Comissao de Valores Mobilidriosrequisite a Bolsa de Valores
informagdes ou documentos adicionais.

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 11. O exercicio social dasBolsas de Valores deve
iniciar-se em 1. dejaneiro e findar em 31 de dezembro de cada ano,
sendo obrigatdria a elaboragéo de demonstracdes financeiras, em 31 de
dezembro de cada ano, compreendendo o balango patrimonial, a
demonstragdo das mutacdes do patriménio liquido, a demonstracéo do
resultado do exercicio, ademonstracdo das origens e das aplicacOes
de recursos, e respectivas notas explicativas.

Paragrafo 1. As demonstracOes financeiras das Bolsas seréo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 2. O auditor independente, com base no exame dos
livros, documentos e registros contabeis apresentara a Bolsa de
Valores auditada:

| - parecer de auditoria relativamente a posic¢ao financeira
e ao resultado do exercicio;



Il - relatério circunstanciado de suas observactes
relativamente as deficiéncias ou aineficacia dos controles contabeis
internos exercidos; e

1l - relatério circunstanciado a respeito do
descumprimento de normas legais e regulamentares.

Parégrafo 3. Além das demonstracfes financeiras exigidas no
caput deste artigo, a Comisséo de Vaores Mobiliarios fica autorizada
a exigir, aqualquer tempo, mediante expedicdo de ato administrativo
competente, quai squer documentos informacdes ou cumprimento de normas
visando o aperfeicoamento das informacdes contdbeis por parte das
Bolsas de Valores.

Paragrafo 4. Os balancetes deverdo ser encaminhados a
Comissdo de Vaores Mobilidrios no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que correspondam, e as demonstracoes
financeiras, os pareceres e relatorios dos auditores independentes a
que se refere este artigo no prazo de 90 (noventa) dias do término do
exercicio social encerrado.

SECAOV
Assembléia Gera
Art. 12. A assembléia geral das Bolsas de Valores,
convocada, instalada e realizada de acordo com o respectivo estatuto
social, tem poderes para decidir sobre todos os atos relativos as
finalidades da associacdo e paratomar as decisdes que julgar
convenientes a defesa de seus interesses.
SECAO VI
Administracéo
Art. 13. A administragéo das Bolsasde Valores cabe ao
Conselho de Administracéo, ao Superintendente Geral e aos demais
superintendentes, todos responsaveis por esta administracdo.
SECAOVII
Conselho de Administragao
COMPOSICAO
Art. 14. O Conselho de Administracéo deve ser integrado, no

minimo, por 9 (nove) e, no maximo, por 13 (treze) conselheiros,
sendo:



| - obrigatoriamente:

a) 6 (sels) administradores de sociedades corretoras da
respectiva Bolsade Valores;

b) 1 (um) representante das companhias abertas cujos
valores mobilidrios estejam admitidos a negociagdo na Bolsa de
Valores respectiva;

¢) 1 (um) representante dos investidores,
d) o Superintendente Geral, que serd membro nato.

Il - facultativamente, até 4 (quatro) conselheiros,
conforme dispuser o estatuto social da Bolsade Valores.

Pardgrafo unico. Na composi¢cdo do Conselho de Administragéo
ndo pode haver mais de 1 (um) conselheiro vinculado a mesma sociedade
corretora, companhia aberta, conglomerado, grupo ou investidor
institucional.

ELEICAO

Art. 15. Os conselheiros, exceto o Superintendente Geral,
devem ser eleitos pela assembléiageral, admitida a reeleicéo.

Paragrafo 1. A assembléiageral deve eleger também os
suplentes dos consel heiros efetivos.

Paragrafo 2. Anualmente, deve ser renovado 1/3 (um terco)
dos conselheiros.

Paragrafo 3. O conselheiro representante das companhias
abertas deve ser escolhido dentre nomes constantes de lista, por elas
apresentada.

Paragrafo 4. O estatuto social das Bolsas de Valores deve
estabelecer o critério paraindicacdo dos candidatos a representante
dos investidores e dos consel heiros facultativos.

Paragrafo 5. Os conselheiros representantes dos
investidores, das companhias abertas e os facultativos devem ser
eleitos juntamente com os respectivos suplentes.

Paragrafo 6. O estatuto social das Bolsas de Valores deve
estabelecer o nimero e as condicdes de eleicdo dos suplentes dos
consel heiros representantes das sociedades corretoras.

Paragrafo 7. O nome do Superintendente Geral sera indicado
pelo Conselho de Administracdo para aprovacdo pela assembléiageral.



MANDATO

Art. 16. Os conselheiros, exceto o Superintendente Geral,
tém mandato de trés anos, devendo o estatuto social das Bolsas de
Valores estabel ecer a duragdo do mandato de seus suplentes.

COMUNICACAO E APROVACAO DA CVM

Art. 17. Os conselheiros devem ter seus nomes submetidos a
aprovacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, que os apreciarg, de
acordo com os padrdes exigidos para 0 exercicio de cargos de
administragdo das institui goes financeiras.

Pardgrafo 1. A falta de manifestagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, apos 30 (trinta) dias da apresentacdo dos respectivos
processos, implicara aprovagdo dos nomes dos referidos conselheiros.

Paragrafo 2. O prazo previsto no paragrafo anterior podera
ser interrompido uma Unicavez, por, no maximo 30 (trinta) dias, caso
a Comissao de Valores Mobilidriosrequisite a Bolsa de Valores
informagdes ou documentos adicionais.

IMPEDIMENTO

Art. 18. O conselheiro representante das companhias
abertas, o representante dos investidores e os facultativos ndo podem
ser empregados das Bolsas de Vaores ou manter vinculo com sociedade
corretora.

Pardgrafo Unico. Para os efeitos deste Regulamento
conceitua-se como vinculo:

| - relacdo empregaticia ou a decorrente de contrato para
prestacdo de servigos profissionais ou participacdo em qual quer 6rgéo
administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo de sociedade
corretora;

Il - participagao direta no capital de sociedade corretora;

11 - participacdo indireta no capital de sociedade
corretora, através de companhiafechadaou através de companhia
aberta com percentual igual ou superior a5% (cinco por cento) do
capital total ou 5% (cinco por cento) do capital votante; e

IV - ser conjuge companheiro ou parente até o segundo grau
de sdcios ou administradores de sociedades corretoras.

COMPETENCIA



Art. 19. Compete ao Conselho de Administracdo:

| - estabelecer apoliticageral daBolsa de Vaores e
zelar por sua boa execucao;

[l - aprovar o regimento interno e as demais normas
regulamentares e operacionais da Bolsa de Valores,

11 - eleger seu presidente e vice-presidente, cabendo ao
primeiro a representacdo ativa e passiva da Bolsa de Valores,

IV - criar comissdes, grupos detrabalho ou outra forma
associ ativa de estudo;

V - designar, anualmente, dentre seus membros, 0s
integrantes da Comissao Especial do Fundo de Garantia;

VI - indicar o Superintendente Geral, e propor sua
destituicdo, para aprovagdo pela assembléia geral;

VIl - fiscalizar a gestédo do Superintendente Gera, e
deliberar sobre os assuntos que este lhe submeter;

VIII - aprovar a estruturaorganizacional da Bolsa de
Valores, definindo os cargos e a politica de remuneracao;

IX - admitir novos membros e sociedades corretoras
permissiondrias, que operem no recinto ou em sistema mantido pela
Bolsa de Valores, ou impugnar-lhes a admissio, bem como manifestar-se
sobre modificagcdes no controle societario das sociedades corretoras
membros e sobre aindicagdo de administradores destas;

X - submeter a assembléia geral, com seu parecer:

a) os orcamentos e programas de aplicacdes dos resultados
daBolsade Valores, anuais ou plurianuais;

b) orelatorio e as demonstracdes financeiras ao término de
cada exercicio social;

C) a proposta de atualizagdo do patrimonio social;
d) o valor nominal do titulo patrimonial;

Xl - determinar o0 recesso, total ou parcial, da Bolsa de
Valores,

X1I - escolher e destituir os auditores independentes,

XII - conhecer dos recursos das decisdes do



Superintendente Geral;

XIV - julgar eimpor penalidades aos infratores das normas
cujo cumprimento incumbe a Bolsade Valores fiscalizar, bem como
aqueles que adotarem préticas ndo equitativas, quai squer modalidades
de fraude ou manipul acdo no mercado;

XV - suspender as atividades das sociedades corretoras
relacionadas aos negécios realizados na Bolsa de Valores ou ao
exercicio das funcdes de seus administradores, comunicando de
imediato & Comissdo de Valores Mobilidrioseao Banco Centra do
Brasil.

Paragrafo Unico. Com excecdo da atribuicdo prevista no
inciso XV deste artigo, todas as demais sdo de competéncia exclusiva
do Conselho de Administracdo.

QUORUM DE INSTALACAO

Art. 20. O Conselho de Administracdo € 6rgdo de deliberacéo
colegiada, e se reline naformado estatuto social, observada a
presenca da maioria absol uta de seus membros.
QUORUM DE DELIBERACAO

Art. 21. Asdeliberagbes devem ser tomadas pela aprovagdo
por 2/3 (dois tercos) dos presentes, salvo nos casos em que o
estatuto social exigir maior quorum.

SECAO VIII
Superintendente Geral

COMPETENCIA

Art. 22. Compete a0 Superintendente Geral:

| - dar execucdo apolitica e as determinacfes do Conselho
de Administraggo, bem como dirigir todos os trabalhos da Bolsa de

Valores, inclusive o sistema de registro de operacoes;

Il - praticar todos 0s atos necessarios ao funcionamento
regular daBolsade Vaores;

1l - designar os executivos das diversas é&reas,
determinando-lhes as atribuicbes e poderes, contratando-os e
exonerando-os, observado o disposto no inciso VIII do artigo 19;

IV - representar a Bolsa de Valores, nos termos de mandato
especial que |he for outorgado pelo Presidente do Conselho de



Administracéo;

V - prestar informagdes de caréter sigiloso envolvendo
nomes e operacoes dos comitentes das sociedades corretoras, quando
requeridas pela Comissdo de Vaores Mobili&rios, pelas entidades
autorizadas em lei ater acesso a essas informagdes, bem como por
outras Bolsas de Valores, devendo, neste Ultimo caso, ser o
requerimento fundamentado;

VI - apresentar ao Conselho de Administracéo:

a) proposta objetivando definir ou alterar a estrutura
organizacional da Bolsa deVaores, explicitando os cargos e a
politica de remuneragao;

b) osorcamentos e programas de aplicacdes de resultados da
Bolsade Valores, anuais ou plurianuais;

c) orelatorio e as demonstragdes financeiras ao término de
cada exercicio socidl;

d) proposta de atualizacdo do patrimdnio social;

e) relatorios dos inqueritos administrativos, com
proposi¢&o ou ndo de penalidades,

VIl - promover afiscalizagdo direta e ampla das sociedades
corretoras, podendo, paratanto, examinar livros e registros de
contabilidade e outros papéis ou documentos ligados a suas
atividades, mantendo a disposi¢éo da Comissdo de Valores Mobiliérios
e do Banco Central os relatorios de inspegdo realizados por fiscais
ou auditores daBolsade Valores,

VI - fixar, anuamente, as contribuicdes periodicas das
sociedades corretoras, bem como 0s emolumentos, comissdes e quai squer
outros custos a serem cobrados delas e de terceiros, pelos servigos e
beneficios decorrentes do cumprimento de suas atribuic¢des funcionais,
operacionais, normativas e fiscalizadoras;

IX - remeter, mensalmente, & Comissdo de Vaores
Mobiliérios, balancetes da Bolsa de Valores e do Fundo de Garantiae,
anualmente, 0s respectivos relatorios da administracéo e as
demonstrac6es financeiras do exercicio;

X - criar sistema de registro de operacoes,

X1 - admitir & negociacdo e a cotacdo quaisquer vaores
mobiliarios previstos em lei, bem como cancelar tal admissao;

X1l - promover afiscalizagdo das operacoes redlizadas na



Bolsade Valores;

X1 - impedir arealizagcdo de negociagles que se estejam
realizando em Bolsa de Valores, qguando puderem configurar infraces a
normas legais e regulamentares, ou consubstanciar préticas néo
equitativas;

XIV - suspender a negociagcdo de quaisquer valores
mobiliérios admitidos na Bolsade Vaores;

XV - cancelar os negdcios realizados na Bolsa de Valores ou
suspender sua liquidagao;

XVI - determinar a apuracdo, mediante inquérito
administrativo, dasinfragdes as normas cujo cumprimento incumbe a
Bolsa de Valoresfiscalizar, bem como de praticas ndo equitativas,
modalidades de fraude ou manipulagdo no mercado;

XVII - suspender as atividades das sociedades corretoras
relacionadas aos negocios realizados nas Bolsas de Valores ou ao
exercicio das fungbes de seus administradores, comunicando de
imediato a Comisséo de Valores Mobilid&rioseao Banco Centra do
Brasil;

XVIII - exercer outrasfuncles que lhe forem atribuidas
pelo Conselho de Administracéo.

Paragrafo unico. Com excegdo da atribuicdo prevista no
inciso XVII deste artigo, todas as demais séo de competéncia
privativa do Superintendente Geral.

DEVERES
Art. 23. O Superintendente Geral ndo podera:

| - vincular-se aqualquer sociedade corretora, conforme
definido no art. 18, paragrafo unico;

Il - exercer qualquer cargo administrativo, consultivo,
fiscal ou deliberativo, em companhias abertas cujos valores
mobili&rios sejam negociados em Bolsa de Valores, ou em instituicoes
integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliérios.

Paragrafo unico. As disposicdes previstas nosincisos | e
Il aplicam-se também aos demais componentes do quadro executivo da
Bolsade Valores.

SUBSTITUICAO E VACANCIA

Art. 24. O Superintendente Geral € substituido:



| - em caso de auséncia ou impedimento, pelo
superintendente que tenha indicado;

Il - em caso de vacancia do cargo, até 120 (cento e vinte)
dias, por um dos integrantes do quadro executivo da Bolsa, designado
pelo Conselho de Administragdo, ou, excepcional mente, tendo em vista
peculiaridades da Bolsa de Valores, por um dos conselheiros.

Paragrafo unico. Apds 120 (cento e vinte) dias de auséncia,
impedimento ou vacancia, € obrigatorio o preenchimento definitivo do
cargo.

CAPITULOII
Das Sociedades Corretoras Membros das
Bolsas de Valores
SECAO |
Definicbes Basicas

Art. 25. Somente pode ser admitida como membro da Bolsa de

Valores a sociedade corretoraque adquirir o respectivo titulo

patrimonial.

Paragrafo 1. Nenhuma sociedade corretora pode adquirir mais
de um titulo patrimonial de cada Bolsade Valores.

Paragrafo 2. As sociedades corretoras tém iguais direitos e
obrigacOes perante a Bolsa de Valores.

Paragrafo 3. A sociedade corretora, antesdeiniciar suas
operacOes, deve caucionar o seu titulo patrimonial em favor da Bolsa
de Valores.

Paragrafo 4. Aprovada a sua admissdo e cumprido o disposto
no parégrafo anterior, a sociedade corretora entra em pleno gozo dos
direitos de associada da Bolsa de Valores.

SECAO I
Admisséo
PROCEDIMENTOS
Art. 26. A indicagdo sobre adenominacdo e a sede da

sociedade corretora, que pretendasetornar membro da Bolsa de
Valores, bem como 0s nomes de seus administradores, devem ser



divulgados no boletim oficial da Bolsa e afixados em lugar publico,
no interior do prédio daBolsade Valores, durante 10 (dez) dias,
periodo em que qualquer dos demais membros pode, por escrito e
fundamentadamente, opor-se a sua admissao.

Art. 27. Nos 15 (quinze) dias subsequentesao término do
periodo estipulado no artigo anterior, o0 Conselho de Administracéo da
Bolsa de Valores que seinstalard com o quorum minimo de 2/3 (dois
tercos) dos conselheiros, decidira sobre o pedido de admisséo.

Pardgrafo 1. A sociedade corretora que tiver seu pedido de
admissdo denegado podera obter areformada decisdo do Conselho de
Administracdo mediante aprovagdo da metade maisum dos membros da
Bolsa de Valores reunidos em assembléa especial convocada e
realizada no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

Pardgrafo 2. A decisdo final da Bolsa de Vaores sera
comunicada imediatamente & Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 28. Os procedimentos previstos nesta segdo aplicam-se
aos casos de alienagdo de controle societario e indicacdo de
administradores da sociedade corretora

ENTREGA DOS ATOS NORMATIVOS

Art. 29. A Bolsa de Vaoresdeve entregar a sociedade
corretora, no ato da admissdo, copia de seus atos normativos,
resolucdes e deliberacdes ja expedidos.

CAPITULO I
Das Sociedades Corretoras Permissionarias
PERMISSAO MEDIANTE CONVENIO

Art. 30. E facultado asBolsas de Vaores, desde que
previsto em seu estatuto social, admitir que sociedades corretoras
ndo associadas, membros de outras Bolsas de Valores, possam operar
diretamente em seus preg0es, para execucdo de ordens de seus
clientes.

Paragrafo 1. A admissdo depende da existéncia de convénio
celebrado entre a Bolsa de Vaores concedente e a Bolsa de Valores de
gue sgja membro a sociedade corretorarequerente, no qual devem
constar:

| - as condigdes de fiscalizagdo da sociedade corretora;

Il - as garantias a serem prestadas pela sociedade
corretora ndo associada, no minimo equivalentes ao valor do titulo



patrimonial da Bolsa de Valores concedente;

[11 - o alcance das penalidades aplicadas, pelas Bolsas de
Valores convenentes, a sociedade corretora autorizada;

IV - asresponsabilidades dos Fundos de Garantia das Bolsas
de Valores convenentes.

Pardgrafo 2. O convénio previsto no Parégrafo 1. deve ser
previamente submetido a aprovacéo da Comissdo de Vaores Mobiliarios.

Paragrafo 3. A Bolsade Valores concedente deve informar,
imediatamente, a Comissdo de Valores Mobiliarios os nomes das
sociedades corretoras admitidas em seu pregdo, bem como os daquelas
cuja permissao tenha sido cancelada.

CAPITULO IV
Das OperagOes em Bolsade Valores
SECAO |
Permisséo para Operar
PERMISSAO PARA OPERAR

Art. 31. Somente ao representante da sociedade corretora €
permitido operar nos pregdes e sistemas da Bolsa de Vaores.

REPRESENTANTE DA SOCIEDADE CORRETORA

Art. 32. O representante da sociedade corretora, no pregéo
ou perante o publico, deve obter aprovacdo em exame de matérias
concernentes a valores mobiliariose a respectiva legislacdo e
regulamentacdo, o qual seréd promovido pelaBolsade Vaores em que
deva atuar, sob supervisdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. O representante, apds sua aprovacao,
devera ter seu nome divulgado no Boletim Oficial daBolsae afixado
em lugar publico, no interior do prédio da Bolsa, por um periodo de
no minimo 10 (dez) dias, durante o qual qualquer membro da Bolsa
podera opor-se ab mesmo, por escrito e fundamentadamente.

SECAO I
Titulos e Valores Mobiliarios

NEGOCIACAO

Art. 33. Nas Bolsas de Valores sdo negociaveis ostitulos e



valores mobiliérios de emissdo ou co-responsabilidade de companhias
abertas, registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios, nos termos
doinciso | do artigo 21 daLei n. 6.385, de 07.12.76.

Pardgrafo 1. Sdo também negociaveis em Bolsas de Vaores os
direitos e indices referentes aostitulos e valores mobiliarios
citados neste artigo, bem como certificados de depdsitos de acOes,
cédulas pignoraticias de debéntures, cotas de fundos ou clubes de
investimento.

Pardgrafo 2. S0 excepcionalmente negocidveis em Bolsa de
Vaores, mediante prévia e expressaautorizacdo do Conselho de
Administracdo, cotas de associagfes, titulos de clubes e outros
titulos ou valores mobiliarios, nacionais e estrangeiros, podendo
ainda ser redlizados leildes de divisas, quando solicitados pelo
Banco Centra do Brasil.

Paragrafo 3. Os valores mobiliarios e outros ativos néao
admitidos & negociagdo nas Bolsas de Valores somente poderéo nelas
ser transacionados nos casos expressamente previstosem lei ou em
regulamentac&o baixada pela Comissdo de Valores Mobiliérios.

REQUISITOS DE ADMISSAO, SUSPENSAO E CANCELAMENTO

Art. 34. As Bolsas de Vaores devem estabelecer os
requisitos proprios para admissdo de titulos e valores mobiliarios a
negociagao em seus pregdes, bem como as condi¢des para a suspensao e
o cancelamento desta admissdo.

INTERMEDIACAO

Art. 35. Osintegrantes do sistemade distribuicdo somente
podem realizar operacdes com titulos e valores mobiliarios admitidos
a negociacdo em Bolsas de Vaorespor intermédio de sociedade
corretora e mediante contrato.

NEGOCIAQAO FORA DE BOLSA DE VALORES
Art. 36. E permitida a negociagdo fora de Bolsas de
Valores, de valores mobilidrios nelas admitidos, nas seguintes

hipéteses:

| - quando destinados a distribui¢do publica, durante o
periodo da respectiva distribui¢do;

Il - quando relativos a negociacdes privadas;

Il - quando se tratar de indices referentes aos titulos e
valores mobiliérios;



IV - em outras hiplteses expressamente previstas em
regulamentac&o baixada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

SECAO I
Corretagem
TABELA

Art. 37. A tabela de corretagem para operactes com valores
mobiliérios em Bolsas de Valores € aprovada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, apds ouvir as Bolsas de Valores, respeitados os limites
maximos eventual mente fixados pelo Conselho Monetario Nacional.

Pardgrafo Unico. A tabela previstaneste artigo deve ser
adotada por todas as instituicbes integrantes do sistema de
distribuic&o de valores mobiliarios.

Art. 38. As ingtituicdes que integram o sistema de
distribuicdo de valores mobiliérios ndo podem cobrar dos comitentes
corretagem ou qualquer outra comissdo referente a negociagbes com
valores mobiliarios, durante o periodo de distribuicdo primaria.

RATEIO DE CORRETAGEM

Art. 39. E permitidaa negociacio dataxa de corretagem
sujeita alimites para mais ou para menos de até 25% (vinte e cinco
por cento) do valor estabel ecido na tabela de corretagem.

Paragrafo unico. Sera admitida a ampliacdo do limite
inferior do intervalo previsto neste artigo para até 50% (cinquenta
por cento) quando se tratar de rateio entre sociedades corretoras e
0s demais integrantes do sistemade distribuicdo, desde que haa
contrato registrado em Bolsade Valores.

SECAO IV
Responsabilidade nas Operacoes
Art. 40. A sociedade corretora € responsavel, nas operacoes
realizadas em Bolsas de Valores, para com seus comitentes e para com
outras sociedades corretoras com as quais haja operado:

| - por sualiquidagéo;

Il - pela legitimidade dos titulos ou valores mobiliarios
entregues,

11 - pela autenticidade dos endossos em valores
mobiliarios e legitimidade de procuracdo ou documento necessario a



transferéncia de valores mobiliarios.
CAPITULOV
Fundo de Garantia
SECAO |
Finalidades
HIPOTESES DE RESSARCIMENTO

Art. 41. As Bolsas de Vaores devem manter Fundo de
Garantia, com finalidade exclusivade assegurar aos clientes de
sociedade corretora, até o limite do Fundo, ressarcimento de
prejuizos decorrentes:

| - daatuacdo de administradores, empregados ou prepostos
de sociedade corretora membro ou permissionariada Bolsade Valores
que tiver recebido a ordem do investidor, em relacdo a intermediacéo
de negociacOes realizadas em Bolsae aos servicos de custodia,
especialmente nas seguintes hipoteses:

a) inexecucdo ou infiel execucao de ordens;
b) uso inadequado de numerério ou de valores mobiliérios,
inclusive em relacéo a operagtes de financiamento ou de empréstimos

de acOes para a compra ou venda em Bolsa (conta margem);

C) entrega ao comitente de valores mobiliarios ilegitimos
ou de circulagdo proibida;

d) inautenticidade de endosso em valor mobilidrio ou
ilegitimidade de procuracéo ou documento necessario a transferéncia
de valores mobiliarios;

€) encerramento das atividades;

Il - defalhaoperaciona naliquidac&o de operacbese na
administracdo da custédia de valores mobiliarios,

[l - daatuacéo de administradores, empregados e prepostos
da sociedade corretora que represente a contraparte da operacéo.

Pardgrafo Unico. A reposicdo de valores mobiliérios
entregues a corretora para custodia € limitadaa 150.000 (cento e
cinquentamil) Bénus do Tesouro Nacional, por cliente.

SECAOII



Reclamagéo ao Fundo

Art. 42. O comitente podera pleitear o ressarcimento do seu
prejuizo por parte do Fundo de Garantia, independentemente de
qualquer medida judicia ou extrgjudicial contra a sociedade
corretoraou aBolsade Vaores.

Paragrafo 1. O pedido de ressarcimento ao Fundo de Garantia
deve ser formulado no prazo de 6 (seis) meses, a contar da ocorréncia
da acdo ou omisséo que tenha causado o prejuizo.

Paragrafo 2. Quando o comitente ndo tiver tido
comprovadamente possibilidade de acesso a elementos que lhe permitam
tomar ciénciado prejuizo havido, o prazo estabelecido no paragrafo
anterior sera contado da data do conhecimento do fato.

Art. 43. O pedido de ressarcimento serd formulado,
devidamente fundamentado, ao Fundo de Garantia da Bolsa de Valores em
gue se encontrar localizada asede ou dependéncia da sociedade
corretora membro ou permissionéria da Bolsa, a quem tiver sido dada a
ordem ou entregue numerario ou valores mobiliarios.

Paragrafo 1. No caso de repasse da ordem, seinexistente a
responsabilidade da sociedade corretora repassadora, esta, em
conjunto com o comitente, devera pleitear ao Fundo de Garantia da
Bolsa de Vaores da sociedade corretora correspondente o
ressarcimento do prejuizo.

Paragrafo 2. Na hipétese prevista no parégrafo anterior, a
Bolsa de Valores de que for membro a sociedade corretora repassadora
da ordem esta obrigada a atender as solicitagdes que lhe fizer a
Comisséo Especial do Fundo de Garantia em que estiver sendo
processada a reclamagéo, relativas ainformagoes, fiscalizagbes e
auditoria que se fizerem necessarias aos esclarecimentos dos fatos
objeto da mesma.

Art. 44. AsindenizagOes devem ser efetuadas em valores da
mesma espécie, sendo que aguelas em numer&rio serdo atualizadas
monetariamente, de acordo com o indice oficial definido pelo governo,
para manutencao do poder aquisitivo da moeda e acrescidas de juros de
12% (doze por cento) ao ano, devidos a partir da data em gque ocorreu
0 prejuizo.

Paragrafo 1. Quando o prejuizo importar em perdade valores
mobiliarios:

a) a indenizacdo consistira na reposicdo de valores
mobiliarios do mesmo emissor, tipo, espécie e classe, acrescidos de
quaisquer direitos distribuidos em relacdo aos mesmos, no periodo
entre a ocorrénciado prejuizo e aindenizagdo, inclusive os que



dependam de manifestagéo de vontade;

b) o reclamante poderd, quando da propositura da
reclamacao, optar pelaindenizacdo em numerdrio, aqual correspondera
ao vaor de mercado do titulo na data da ocorréncia do prejuizo,
atualizado nos termos deste artigo e acrescido de juros de 12% (doze
por cento) ao ano;

Pardgrafo 2. Para€feito daindenizacdo de que trata a
alinea "b" do paragrafo anterior, considera-se valor de mercado do
titulo a sua cotacdo média, na data da ocorrénciado prejuizo, na
Bolsa de Valores em que tiver sido mais negociado.

SECAO I
Do Procedimento

Art. 45. Asindenizagtes serdo pagas pelo Fundo de Garantia
logo que tiverem sido apuradas em procedimento sumério, no qual serdo
ouvidas as sociedades corretoras que participaram da operacdo e, se
for 0 caso, os responséveis por sualiquidagdo, facultando-se a
tomada de depoimento das pessoas envolvidas nas operagcoes, se
Necessario.

Art. 46. Compete & Comissdo Especial do Fundo de Garantia
conduzir o procedimento sumério e manifestar-se sobre a matéria, no
prazo de 90 (noventa) dias, acontar do recebimento do pedido,
encaminhando relatério fina a0 Conselho de Administracdo, que
deliberard no prazo de 15 (quinze) dias.

Paragrafo 1. Da decisdo deverdo constar:
| - 0s seus fundamentos;

Il - valor e condigOes de pagamento daindenizagdo devida
ao reclamante, observado o disposto no artigo 48;

11 - aindicagdo dainstituicéo responsavel pelo prejuizo
gue ensgja ressarcimento pelo Fundo de Garantia conforme os incisos |
ell do artigo 41;

IV - prazo e condicdes para ainstituicdo responsavel repor
a0 Fundo de Garantia aimportancia paga ao reclamante, observado o
prazo parainterposicdo de recurso.

Paragrafo 2. A decisdo do Conselho de Administracdo sera
imediatamente comunicada ao reclamante e a sociedade corretora
interessada; no caso de ser contraria ao reclamante deve ser
submetida a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, facultando-se ao
reclamante a apresentacéo de seu proprio recurso, no prazo de 15



(quinze) dias, contados da data em que for cientificado da deciséo.

Art. 47. Da decisdo que conceder a indenizagdo caberé
recurso, com efeito suspensivo, a Comissao de Valores Mobiliarios, no
prazo de 10 (dez) dias, a contar da ciéncia da deciséo.

Pardgrafo 1. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera
determinar arealizac8o de novas diligéncias, inclusive a tomada de
depoi mentos.

Pardgrafo 2. A decisdo da Comissdo de Valores Mobiliérios
devera ser exarada no prazo de 90 (noventa) dias, a contar do
recebimento do recurso, observados os requisitos estabelecidos no
Paragrafo 1. do artigo 46.

Paragrafo 3. A realizacdo de novas diligéncias determinadas
pela Comissdo de Vaores Mobiliarios suspende o prazo a que se refere
0 parégrafo 2..

Art. 48. A Bolsade Vaores devera providenciar o pagamento
devido ao reclamante no prazo de 3 (trés) dias Uteis, para reposicao
em numerdrio e 15 (quinze) dias Utels parareposicao em valores
mobiliarios, a contar, conforme o caso, do término do prazo para
interpor recurso a CVM, ou da ciéncia da decisdo relativa ao recurso.

Art. 49. A reposicao ao Fundo de Garantia, pelainstituicéo
responsavel pelo prejuizo indenizado, esta sujeitaa contar da data
do pagamento feito ao reclamante, ajuros de 12% (doze por cento) ao
ano e atualizagcdo monetaria na forma definida no artigo 44.

Paragrafo unico. A Bolsade Valores podera suspender as
atividades em seu recinto da sociedade corretora que deixar de
atender as condicdes e prazos estipulados para reposi¢éo ao Fundo de
Garantia, sem prejuizo das demais penalidades cabiveis, devendo
comunicar de imediato, a ocorrénciaa Comissdo de Vaores Mobiliarios
e ao Banco Central.

Art. 50. A Comissdo de Vaores Mobiliarios devera, quando
houver conflito entre Bolsas de Vaores quanto a responsabilidade dos
respectivos Fundos de Garantia, determinar qual o Fundo responsavel.

SECAO IV
Patrimonio

Art. 51. O patrimdnio do Fundo de Garantiaé constituido
por:

| - percentual dasimportancias pagas as Bolsas de Valores
pela subscricao dos titulos patrimoniais de sua emisséo;



Il - contribuicdo a ser paga, mensalmente, pelas sociedades
corretoras que operam na Bolsade Valores, independentemente de
quaisguer outras que existam ou venham a exigtir.

Paragrafo Unico. As contribuicdes previstas neste artigo
serdo fixadas pelo Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores,
ouvida previamente a Comissao de Vaores Mobiliérios.

VALOR MINIMO

Art. 52. Cabe as Bolsasde Valoresestipular um limite
minimo para o patriménio do Fundo de Garantia, sujeito a aprovacdo da
Comissédo de Vaores Mobiliérios.

Paragrafo 1. Quando o patrimonio apresentar valor inferior
ao limite, as sociedades corretoras devem contribuir para sua
imediata restauracéo.

Paragrafo 2. A contribuicdo prevista no paragrafo anterior
pode ser dispensada quando arestauracdo for realizada através de
sistema de garantia, mantido pelas Bolsas de Valores.

APLICACAO DE RECURSOS

Art. 53. Osrecursos do Fundo de Garantia somente podem ser
investidos em titulos e valores mobiliarios.

Parégrafo anico. Os rendimentose a corregdo monetéria
decorrentes das aplicagdes dos recursos do Fundo de Garantiaa ele se
Incorporam.

INADMISSIBILIDADE DE DEVOLUCAO

Art. 54. O patrimoénio do Fundo de Garantiando pode ser,
total ou parcialmente, repartido entre as sociedades corretoras,
salvo na hip6tese de dissolucdo e liquidacdo da Bolsa de Valores.

ESCRITURACAO

Art. 55. O patriménio do Fundo de Garantia tera
escrituracdo propria e especial, para assegurar a destinacéo
exclusiva de seus recursos.

Art. 56. Ao final de cadaexercicio social da Bolsa de
Vaores, a Comissdo Especial do Fundo de Garantia, com base nos
registros contébeis e documentos relativos ao Fundo, elaborard os
demonstrativos contébeis referentes a situacdo patrimonial e
financeira do mesmo, que deverdo ser auditados por auditor
independente registrado na Comisséo de Vaores Mobiliarios.



Paragrafo 1. O auditor independente, como resultado da
auditoria do Fundo de Garantia, apresentard os documentos previstos
no paragrafo 2. do artigo 11 deste Regulamento.

Paragrafo 2. Aplica-se também, as demonstracdes financeiras
do Fundo de Garantia, o disposto no parégrafo 3. do artigo 11 deste
Regulamento.

ADMINISTRACAO

Art. 57. O patrimbnio do Fundo de Garantia serd
administrado por comissdo especial integrada pelo Superintendente
Gera e dois conselheiros, sendoum deles 0 representante dos
investidores.

Art. 58. Os administradores do Fundo de Garantia devem
observar, no exercicio de suas funcdes, o cuidado e adiligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar naadministragdo de seus
proprios negécios.

DESPESAS DA ADMINISTRACAO

Art. 59. Com a finalidade deressarcir-se das despesas
essenciais ao funcionamento do Fundo de Garantia, aBolsade Valores
pode cobrar, por suaadministracdo, taxa aprovada previamente pela
Comisséo de Vaores Mobiliérios.

SECAOV
Divulgagao

Art. 60. As Bolsas de Vaoresdevem proceder a ampla
divulgacdo, aos investidores do mercado de valores mobiliarios, da
existéncia, objetivos e funcionamento do Fundo de Garantia.

CAPITULOVI
Do Registro das Operacoes
SISTEMA DE REGISTRO
Art. 61. As Bolsas de Vaores devem dispor de um sistema de
registro de operacfes, sob aresponsabilidade do Superintendente
Geral.
Pardgrafo Unico. Depende da aprovacao préviada Comisséo de

Vaores Mobiliarios o funcionamento do sistema de registro de
operagoes.



Art. 62. O sistema previsto no artigo 61 tem por finalidade
registrar operacoes a vista, operacdes a termo, afuturo, com opgdes
ou assemelhadas, de responsabilidade de sociedade corretora ou de
Seus comitentes.

CADASTRAMENTO

Art. 63. As Bolsas deverdo manter cadastro atualizado de
comitentes dos integrantes do sistema de distribuigdo, com a
finalidade de, a qualquer tempo, identificar o comitente final de uma
operacao.

Pardgrafo 1. Os integrantesdo sistema de distribuicéo
deverdo encaminhar as Bolsas fichas cadastrais de seus clientes
solicitando codificagéo individual dos mesmos.

Parégrafo 2. As bolsas deverdo transmitir essas informacdes
cadastrais as demais Bolsas com o objetivo de manter um cadastro
unico e atualizado inclusive com observagdes quanto a comitentes
faltosos.

CAPITULO VII
Do Poder Disciplinar das Bolsas de Valores
SECAO |
Medidas Cautelares

Art. 64. As Bolsas de Valores, independentemente de
inquérito administrativo, e com o objetivo de assegurar o
funcionamento €ficiente e regular do mercado, bem como o de preservar
elevados padrdes éticos de negociacdo, em decisdo fundamentada, sem
prejuizo do exercicio dos poderes atribuidos por lei a Comissdo de
Valores Mobhiliérios, tém competéncia para:

| - decretar o préprio recesso, em caso de grave
emergéncia, comunicando o fato, imediatamente, a Comisséo de Valores
Mobiliérios, para sua manifestacao;

Il - suspender as atividades da sociedade corretora
relacionada aos negocios realizados em Bolsa de Valores, ou o
exercicio das fungdes de seus administradores, quando a protegdo dos
investidores assim o exigir, comunicando, de imediato, a ocorrénciaa
Comisséo de Vaores Mohiliérios e ao Banco Central;

Il - suspender a negociacdo, em seu recinto, detitulos e
valores mobiliarios;

IV - impedir arealizac8o de negociagdes que se estgjam



realizando em Bolsa de Valores, quando existirem indicios que possam
configurar infragcbes a normas legais e regulamentares, ou
consubstanciar praticas ndo equitativas,

V - cancelar os negdcios realizados em Bolsas de Vaores ou
suspender sua liquidacéo, nos casos de operacdes onde haja indicios
gue possam configurar infracbes a normas legais e regulamentares, ou
gue consubstanciem préticas ndo equitativas, modalidades de fraude ou
mani pulacéo.

SECAOII

INQUERITO E PROCESSO ADMINISTRATIVOS

Art. 65. As Bolsas de Valores cabe proceder ainstauracéo
de inquérito e processo administrativos paraapurar e julgar as
infracBes das normas que lhes incumbe fiscalizar, bem como préticas
ndo equitativas no mercado, quaisquer modalidades de fraude ou
mani pulacso.

Parégrafo 1. AsBolsas de Valores compete disciplinar os
procedimentos a serem observados na instauracdo de inquérito e
processo administrativos.

Paragrafo 2. O poder disciplinar das Bolsas ndo exclui o da
Comissao de Valores Mobiliérios.

SECAOQ I
SUJEITOS DAS PENALIDADES

Art. 66. A Bolsade Valores podera aplicar as penalidades a
gue serefere o artigo 67 a

| - integrantes do Conselho de Administragéo;
Il - sociedades corretoras;

Il - administradores e prepostos de sociedades corretoras,
dapropriaBolsade Valores e do sistema de registro de operacoes.

SECAO IV

Penalidades
Art. 67. A infrac8o das normas cujo cumprimento incumba a
Bolsa de Valoresfiscalizar, bem como a utilizagdo de préticas néo

equitativas, manipulacdo e fraude sujeita seus autores as seguintes
penalidades, sem prejuizo de outras, previstas nalegislagdo vigente:



| - adverténcia;

Il - multa;

[l - suspensao;

IV - exclusdo da sociedade corretora;

V - inabilitagdo para o exercicio de cargos no Conselho de
Administracéo e administrador de sociedade corretora e do sistema de
registro, compensacao e liquidacéo de operacbes, bem como para o
exercicio da funcdo de representante da sociedade corretora, em
qualquer nivel de atuacdo, dando-se nesse caso, ciénciaa todas as
demais Bolsas de Vaores.

Paragrafo 1. A multaprevistanoinciso Il ndo excederd o
maior dos seguintes valores, exceto se houver previsdo especifica no
regulamento da Bolsa de Valores:

| - 3.500 (trés mil e quinhentas) vezes o valor nominal de
um Boénus do Tesouro Nacional;

Il - 30% (trinta por cento) do valor da operagdo irregular.

Paragrafo 2. A pena de suspensdo, aplicada pelas Bolsas de
Valores, ndo podera ser superior a 90 (noventa) dias.

Paragrafo 3. A suspensdo de sociedade corretora, nos termos
deste artigo, impede o exercicio de toda e qualquer atividade
relacionada com negocios realizados em Bolsa de Valores e pode
determinar, em caso dereincidéncia, asuaexclusdo da Bolsa de
Valores.

Paragrafo 4. A suspensdo previstano paragrafo anterior
deve ser comunicada, de imediato, a Comissdo de VValores Mobiliarios e
ao Banco Centradl.

Paragrafo 5. A suspensdo previstano parégrafo 3. podera
ser revogada pela Comissdo de Valores Mobiliérios, se ndo possuir
suporte legal ou regulamentar.

SECAOQOV
Recursos
DECISOES DO SUPERINTENDENTE GERAL
Art. 68. Das decisdes do Superintendente Geral, relativas

as medidas cautelares (artigo 64, 11, 111, 1V e V), caberecurso da
parte interessada ao Conselho de Administracdo, sem efeito



suspensivo, no prazo de 15 (quinze) dias, acontar da ciéncia da
decisdo.

DECISOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 69. Das decisdes do Conselho de Administracéo,
previstas nosincisos X111 a XV do artigo 19, cabe recurso da parte
interessada a Comisséo de Valores Mobiliérios, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da ciéncia da decis&o.

Pardgrafo Unico. Nahip6tese referida no inciso X1V do
artigo 19, o recurso tera efeito suspensivo.

CAPITULO VIII
Da Competéncia da Comissao de Valores Mobiliarios
COMPETENCIA DA CVM
Art. 70. A Comissdo de Valores Mobiliarios pode:

| - suspender a execucdo de normas adotadas pelas Bolsas de
Valores, julgadasinadequadas ao seu funcionamento, e determinar a
adocao daquelas que considere necessérias;

Il - sustar aaplicacdo de decisdes das Bolsas de Valores,
no todo ou em parte, especialmente quando se trate de proteger os
interesses dos investidores;

Il - cancelar os negdcios realizados em Bolsas de Valores,
ou suspender sua liquidag&o, nos casos de operagdes que possam
configurar infracbes a normas legais e regulamentares, ou que
consubstanciem préticas ndo equitativas, modalidades de fraude ou
mani pulagdo no mercado;

IV - decretar o recesso de Bolsade Valorescomo fim de
prevenir ou corrigir situagcdes anormais de mercado, definidas na
regulamentacdo vigente;

V - suspender ou cassar, através de inquérito, a
autorizacdo de funcionamento de qualquer Bolsa de Valores, nos casos
de grave infragcdo, assim definidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, ou de reincidéncia, observado o procedimento fixado pelo
Conselho Monetario Nacional;

VI - determinar as Bolsas de Valores, em situacfes anormais
de mercado e quando da conclusdo de inquérito administrativo pela
responsabilidade do indiciado, nos termos do artigo 5. do Regulamento
anexo a Resolucdo n. 454, de 16.11.77, o imediato afastamento de
conselheiros, quando houver indicio de cometimento de infracéo



incompativel com o exercicio do cargo parao qual foi eleito ou
nomeado, até a conclusdo do respectivo processo administrativo. N&o
concluido o processo no prazo de 120 (cento e vinte) dias, o
conselheiro podera ser reintegrado em suas funges.

CAPITULO IX
Disposicdes Gerais

Art. 71. Salvo determinacdo especifica da Comissdo de
Valores Mobiliarios, as demais normas regulamentares e operacionais
das Bolsas de Valores, bem como suas respectivas alteragdes, devem
ser comunicadas aguela Autarquia, no prazo de 10 (dez) dias a contar
da data de sua aprovacéo.

NOTIFICACOES JUDICIAIS

Art. 72. As notificagdes judiciais referentes a titulos
destruidos, desaparecidos ou indevidamente retidos devem ser
arquivadas no sistema de registro da Bolsa de Valores, de maneira a
permitir facil acesso e verificacdo, quando necessario, devendo ainda
ser divulgadas para conhecimento das sociedades corretoras e demais
Bolsas.

PUBLICACAO DOSATOSNORMATIVOS

Art. 73. Os atos normativos, resolucdes e deliberactes das
Bolsas de Vaores devem ser publicados nos seus periddicos oficiais.

DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 74. No prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
da publicagéo deste, nos termos da regulamentacdo a ser expedida pela
CVM, os servicos de compensacao e liquidacéo de operagOes deverdo ser
executados por Sociedade Anbnima, constituida exclusivamente com essa
finalidade.

Paragrafo 1. Os servigos de compensacdo e liquidacéo das
operagoes continuardo a ser prestados pelas Bolsas de Valores, na
forma da regulamentacéo anterior, até que sejaimplementado o sistema
previsto no "caput" deste artigo.

Pardgrafo 2. Para desempenho das fungdes de compensacéo e
liquidacdo, enquanto ndo implementado o sistema, as Bolsas de Valores
poderdo fixar, nas operagdes em que se fizer necessério, os niveis de
garantia, observados 0As limites minimos estabel ecidos pela CVM.

Paragrafo 3. O cadastro previsto no artigo 63 devera ser
organizado no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados da data de
entrada em vigor deste Regulamento.



Art. 75. As Bolsas de Vaores devem adaptar seu estatuto
socia as disposi¢des deste Regulamento no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, a contar de suavigéncia.



